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Deloitte

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Socios de
Secom Iluminacioén, S.L.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Secom Iluminacidn, S.L., que comprenden el balance al 31 de diciembre
de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. El Administrador Unico es
responsable de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2-a de la memoria adjunta) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por las
salvedades mencionadas en los parrafos 2 y 3 siguientes, el trabajo se ha realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su
presentacion, los principios v criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. De acuerdo con la propia actividad desarrollada por la Sociedad en el presente ejercicio y en ejercicios
anteriores, podrian surgir obligaciones para las cuales no hemos dispuesto de informacion suficiente que nos
permita determinar su probabilidad de ocurrencia asi como cuantificar su valoracion de forma fiable y, por tanto,
sus efectos sobre las cuentas anuales adjuntas. Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales del
gjercicio 2011 incluy6 una excepcién de igual naturaleza.

(¥

En relacién con el epigrafe “Existencias” del balance de situacién, no hemos podido disponer del detalle integro
y actualizado de las partidas individuales que componian el saldo al 31 de diciembre de 2012 de cara a la
finalizacion de la prueba de inventario. En consecuencia, no podemos evaluar, en su caso, los efectos que
podrian derivarse sobre las cuentas anuales adjuntas de haber dispuesto del mencionado detalle. Nuestra opinién
de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 2011 incluy6 una excepcion de igual naturaleza.

4. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse considerado necesarios si
hubiéramos podido realizar nuestro trabajo sin las limitaciones al alcance detalladas en los parrafos 2 y 3
anteriores, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Secom Iluminacion, S.L. al 31 de diciembre de 2012,
asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y. en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que el Administrador Unico
considera oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

A-34414, inscnpcion 967, C1LE: B-79104469
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SECOM ILUMINACION, S.L.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Euros)
Notas de la Ejercicio .E?ercicio
Memoria 2012 2011

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 15.701.952 18.236.789
Ventas 12-a 15.701.738 18.228.553
Prestaciones de servicios 214 8.236
Aprovisionamientos 12b (10.583.383) (12.705.412)|
Otros ingresos de explotacién 6 105.812 59.562
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente. 105.812 59.562
Gastos de personal (1.818.870) {1.758.561)
Sueldos, salarios y asimilados (1.444.908) (1.389.489)
Cargas sociales 12¢ (373.961) (369.072)
Otros gastos de explotacion (2.897.708) (2.740.952)
Servicios exteriores 12d (2.572.359) (2.660.518)
Tributos (30.787) (56.277)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 4-f (294.562) (24.157)
Amortizacioén del inmovilizado 4-a,5,6 (281.863) (321.988)|
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 9-d 37.605 16.694
Excesos de provisiones 51.476 52.478
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado {2.576) {46.051)|
Deterioros y pérdidas 4dys (2.576) (45.329)
Resultados por enajenaciones y otros - (T22)
RESULTADO DE EXPLOTACION 312,445 792.559
Ingresos financieros 4.278 60.610
De valores negociables y otros instrumentos financieros 4,278 60.610

- De empresas del grupo 13-a 819 40,519

- De terceros 7 3.459 20.091
Gastos financieros (103.583) (72.192)
Por deudas con terceros (103.583) (72.192)
Diferencias de cambio 26.295 (75.826)
Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros - (16)
Resultados por enajenaciones y otras - (16)
RESULTADO FINANCIERO (73.010) (a?.4341F
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 239.435 705.125
Impuestos sobre beneficios 10 (72.535) (226.957)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 166.900 478.168
RESULTADO DEL EJERCICIO N 166.900 478.168

7 T
f

Ducto Inversiones, 5.L.

Administrador Unico representada
por D. José Maria Sandoval

Las Notas 1 a 15 desciitas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
/ pérdidas y ganancias del ejercicio 2012.



[eAopURS PR 9s0f q sod
°F das ooy sop
TG SAUOISIIAU] 03N

‘ZLOZ oipsals [ap oleU ocwiEd B US SOIED P 0pRISS [Sp sluelbai sued UBLWID) BIUNDE BUCWSL B) UB SEMOSED §

98P L LL PSLUGL 006'091 - 16E'SLEDL asLEL 18L'50 ZLOZ DP BIGUIBIZIP 3P LE (€ OP(ES
. {esLasr) g9L'8l - = 1102 opeynsal ugisen)dy
(sl ely) 0L BLY 2 = - L 402 opensal osedsel)
ojeu ojuowied [ap sauojoE|iEA SER0
FrLGS (os1 1) [0 37 = = *; = sopjsoucsad soyseb A sosauliu) jmoy
PRLESL FE OLE 891 8O ELY ¥ BZLLEV' DL BSLER LBL'SE ZLOZ #p ciaua ap | ¢ opEjsnfe opjes
TRLESL HE oLE'891 B9 BLY s BEZLLEV'DL BsLEl LBL'SE LLOZ 9P auquapaip ap |¢ (& opjes
- (1ecags) LEE'BSS ”; = 0L0Z opeynsa) ug|aes)|dy
{1eeess) LEE'8S5 » », = OLOZ OPEIING2) osedsel]
oyau opowged [ap SIUIDEIEA SEND
(590°528'4} = = = (sansia) % = SOPUSEINP 3P UGI2NGIASIO
d £ soja0s uod di
Lre' Lok {ezsou) 94 °BLY = = L = sopiooucses sojsed £ sosaiBul rejo)
80L°LLETL LEvELl [ = COV PSS bE 95ITE LEL'S9 11.0Z ®p cusua op | [€ opejsnle opjes:
80L°LLEZL LEV'BLL LEE'BSS - COPPSSLL 95LTE 18159 0LOZ BP 2UGWBIIP 3P LE [E OPlES:
TERBL SRy CERHET Ty STAISIH SEAO LEa] [CC)
] i3 ap SEAIIIY
sopEnEeY
soun3

013N OINOWIHLYd 73 N3 SCOISWYD 30 T¥.L1OL 0dvis3 g

| vrocor FrLSSE SOQIDONODIY SOLSYD A SOSTHONI TWLOL
rlgv zu) (rBL's2) sexueued 4 sepipigd ap BjUend €] B SEISUSIS{SUE (B0 |
ZISE LLEE oapsodul 51993
(TN (g0 28] sopebs| 4 K
(2 -sejsueuel £ sepipigpd op euano | ¢ sepUsaSUR)) |
e GE'LL oj5u oluowised (B sjusLwEIsnp sopeyndus sojseb & sosssbus ejog |
FEERS BEG'LL (23 \qt0a sopeba) A I
-ejau ojucijged (v i pendw) soysed £ B
BRIV BLY 008'994 SYIONWNYD A SYOIOHId 30 YININD ¥ 30 0aVLINSTY
1oz TL0Z oA
et cioaefy | @) op sejon

SOAIDONOD3H SOLSYD A SOSTHONI 30 0aV1S

102 30 IHBWIIDIA 30 L£ 13 OAYNINYIL TYNNY OIDI0H3r3

“1'S 'NQIDVNINNTI WOD3S



SECOM ILUMINACION, S.L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPON TE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 138.027 1.640.829
Resultado del ejercicio antes de impuest 239.435 705.125
Ajustes al resultado: 614,406 462,198

- Amortizacion del inmovilizado 5, 4-a 281.863 321.988

- Imputacién de subvenciones 9 (37.605) (16.694)

- Pérdidas por deterioro en operaciones comerciales 294 562 24157

- Resultado por bajas y enajenaciones de Inmovilizado 2576 -

- Ingrasos financieros (4.278) (60.610)

- Gastos financieros 103.583 72192

- Diferencias de cambio (26.295) 75836

- Otros ingresos y gastos = 45,329
Cambios en el capital corriente (502.341) T87.774

- Existencias (46.153) (132.646)

- Deudores y otras cuentas a cobrar 19,844 1,527,930

- Acreedores y ofras cuentas a pagar (476.032) (607.510)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn (213.473) (314.268)

- Pagos da interesas (91.343) (72.192),

- Cobros de intereses 3.459 20.091

- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (125.589) (262.167)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) (300.991)]  (1.290.544)
Pagos por inversiones (1.537.672)| (1.558.544)

- Empresas del grupo 13 (42.975) (230.692)

- Inmovilizado intangible (16.015) (2.190)

- Inmovilizado material 5 (76.755) (97.525)

- Inversiones inmobiliarias 6 (1.401.831) (608.001)

- Inversiones financieras 7-b (96) {605.373)

- Otros activos - (14.763)
Cobros por desinversiones 1.236.681 268.000

- Inversiones financieras 7-b 605.373 250,000

- Inmovilizado material 8.348 18.000

- Activos no corrientes mantenidos para la venta 14 300.000 -

- Otros activos 7-a 322960 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (Ill) (39.281) (301.121)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 17.638 1.656

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos 9-d 17.638 1.655
Cobros y pagos por instry de pasivo fi iero 385.332 (302.776)

- Emisién de deudas con entidades de crédito 385.332 -

- Devolucion de deudas con entidades de crédito - (302.776),
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (442.251) -

- Dividendos 9-c (442.251) -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) 26.295 (74.158)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+lI+lI+IV) (175.950) (24.994)
Efective o equivalentes al comienzo del ejercicio 293.510 318.504
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 117.560 293,510

" A
(Las Notas 1 a 15 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del

estado de flujos de efectivo del ejercicio 2012.

: [

Administrador Unico representada
por D. José Maria Sandoval



Secom lluminacioén, S.L.

Memoria del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

1. Actividad de la Sociedad

Secom lluminacién, S.L. (en adelante, la Sociedad) se constituydo en Espafia el 5 de enero de 1.994, de
conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, por tiempo indefinido. Su domicilio social se encuentra
actualmente en el Poligono Industrial La Estrella, calle Marte, s/n, en Molina de Segura (Murcia), siendo éste el
domicilio en el que realiza su actividad.

El objeto social de la Sociedad, de acuerdo con sus estatutos y que coincide con su actividad principal, consiste
en la fabricacion y comercializacion al por mayor de material eléctrico e iluminacion.

La Sociedad forma parte de un grupo cuya sociedad dominante es Ducto Inversiones, S.L., con domicilio social
en Molina de Segura (Murcia).

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por el Administrador Unico de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 asi como las modificaciones
introducidas al mismo mediante el Real Decreto 1159/2010.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad, se someteran a
la aprobacién de la Junta General de Socios, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.
Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta General de Socios
celebrada el 1 de agosto de 2012,

La informacion contenida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad del Administrador Unico de la
Sociedad.

Ducto Inversiones, S.L.
Administrador Unico representada
por José Maria Sandoval



¢) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por el
Administrador Unico de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

e La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 4-d, 4-f, 4-g y
4-i).

e La vida util de los activos intangibles y materiales (véanse Notas 4-a y 4-b).

e El calculo de deterioros de créditos comerciales por insolvencias (véase Nota 4-f).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas
y ganancias futuras.

d) Agrupacién de parfidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su

comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

3. Aplicacién del resultado
La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicic 2012 formulada por el Administrador Unico de la Sociedad
y que se sometera a la aprobacién de la Junta General de Socios es traspasar la totalidad del beneficio, que
asciende a 166.900 euros, a la cuenta “Otras reservas”.

4. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales del ejercicio 2012, de acuerdo con las establecidas en el Plan General de Contabilidad, han sido las
siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccion. Posteriormente, a excepcién de las concesiones administrativas en tanto el Administrador Unico
de la Sociedad considera que su efecto no es relevante, se valora a su coste minorado por la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya
experimentado, calculadas conforme al criterio mencionado en el apartado d) de esta Nota.

Gastos de Investigacién y Desarrolio:

La Sociedad sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de investigacion en
los que incurre a lo largo del ejercicio. Respecto a los gastos de desarrollo, éstos se activan cuando se
cumplen las siguientes condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido.

- Existen : f\u\ndados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-comercial del

v
Ducto Inversiones, S.L.

Administrador Unico representad_é
por José Maria Sandoval




Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida dtil (en un periodo maximo de 5
afos).

Concesiones administrativas

La rubrica “Concesicnes administrativas” recoge el coste de la cesién de un punto de amarre para una
embarcacion de recreo propiedad de la Sociedad, el cual se valora a su precio de adquisicién mas los gastos
originados para su obtencién y no se encuentra afecto a la explotacion.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas se registran por los importes satisfechos para la adquisicién y derecho de uso
de programas informaticos. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones
informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de cinco afios.

Al 31 de diciembre de 2012 existen aplicaciones informaticas en uso que se encuentran totalmente amortizadas,
cuyo coste y amortizacién acumulada ascienden a 117.210 euros (105.942 euros al 31 de diciembre de 2011).

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado en el apartado d) de esta Nota.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida Gtil de
dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida util estimada segun el siguiente detalle:

Afios de Vida Util
Estimada
Construcciones 33
Maquinaria 10
Otras instalaciones 10
Mobiliario 7
Utillaje 7
Elementos de transporte 6
Equipos informaticos 4

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se calcula como la diferencia entre
el beneficio de la venta y el importe en libros del activo y se reconoce en la cuenta de resultados.

¢) Inversiones inmobiliarias

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance recoge los valores de terrenos, edificios y ofras
construcciones que se mantienen bien, para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una
plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus
respectivos precios de mercado.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en el apartado b) de esta Nota y, en el caso
de edificios y otras construcciones, se amortizan siguiendo el método lineal, en funcién de su vida dtil
estimada.

Ducto Inversiones, S.L.
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d) Deterioro de valor de inmovilizado intangible, inmovilizado material e
inversiones inmobiliarias

Siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar mediante el denominado
test de deterioro la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos
activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien, siempre que sea
posible, los calculos de deterioro se efectian de elemento a elemento de forma individualizada. Los
Administradores de la Sociedad han identificado como unidades generadoras de efectivo, adicionalmente a
los activos utilizados en la fabricacion y comercializacion al por mayor de material eléctrico e iluminacion, los
activos incluidos en los distintos proyectos de inversion inmobiliaria asociados a la actividad de
arrendamiento.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos
a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por el Administrador Unico de la Sociedad. Estos
presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las unidades
generadoras de efectivo utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras. Estas previsiones
cubren los préximos cinco afios, estimandose los flujos para los afios futuros aplicando tasas de crecimiento
razonables que, en ningun caso, son crecientes ni superan las tasas de crecimiento de los afios anteriores.
Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando
un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustando por los riesgos especificos del activo que no se han
tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo se
incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce como ingreso.

En el gjercicio 2012 la Sociedad ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado material por importe de
2.576 euros, asimismo, no se han registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible e inversiones
inmobiliarias.

e) Arrendamientos operativos

Se consideran arrendamientos operativos aquellos acuerdos mediante los cuales el arrendador conviene con
el arrendatario, el deseo a usar un activo durante un periodo de tiempo determinado a cambio de percibir un
importe Unico o una serie de pagos o cuotas sin que se trate de un arrendamiento de caracter financiero.

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan. Las cuotas derivadas de arrendamientos
operativos se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del active arrendado.

f) Instrumentos financieros

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando se lleva a cabo su adquisicién y se registran
inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo en general los costes de la
transaccion que sean directamente atribuibles.

Ducto Inversiones, S.L.
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Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

- Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion
de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo. Posteriormente se valoran por su valor nominal que, en opinién del
Administrador Unico, no difiere significativamente de su coste amortizado, reconociendo en la cuenta de
resultados los intereses devengados en funcion de su tipo de interés nominal.

- Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo: se consideran empresas del grupo aquellas
vinculadas con la Sociedad por una relacién de control. Las inversiones en empresas del grupo se
valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del
importe recuperable, se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por
las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

- Fianzas entregadas y depdsitos constituidos a largo plazo: corresponden a los importes constituidos
como garantia frente a terceros. Figuran registradas por los importes entregados, que no difieren
significativamente de su valor razonable.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, es reconocer el deterioro aquellas partidas no aseguradas, en funcién de un detalle de antigiedad
de la deuda, cuyo retraso en el cobro supera los seis meses o aquellas partidas que presentan una
insolvencia manifiesta. En este sentido, durante el ejercicio 2012, el Administrador Unico de la Sociedad ha
considerado conveniente registrar un deterioro sobre determinados créditos comerciales, por importe de 295
miles de euros, con motivo de la situacion de insolvencia manifestada por algunos clientes nacionales.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un
pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en
las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de fréfico de la empresa, o también aquellos que sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su valor nominal, que en opinién del Administrador Unico, no difiere
significativamente del coste amortizado.

El importe registrado en la partida “Deudas con entidades de crédito” del pasivo comiente del balance al 31
de diciembre de 2012 corresponde principalmente a deudas por descuento de efectos. Al cierre del gjercicio

2011 la Sociicﬁ:ylantenia pasivos de esta naturaleza.
- tedad d j

ade s pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
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g)

h)

i)

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision.

Instrumentos financieros derivados

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestos sus flujos de efectivo futuros derivados de las variaciones de tipo de cambio. En el marco de
dichas operaciones, la Sociedad contrata instrumentos financieros derivados catalogados como instrumentos
de negociacién en tanto no existe en el momento inicial una designacién formal y una documentacion de la
relacién de cobertura.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo no se valoran en tanto, en opinién del Administrador Unico,
el impacto sobre las presentes cuentas anuales de la Sociedad no es significativo, registrandose en la cuenta
de pérdidas y ganancias el resultado de las liquidaciones de intereses practicadas por las entidades
financieras.

Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccion o valor neto realizable, el menor.
Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al
nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

El coste de produccién incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra
directa y los gastos generales de fabricacion.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacion y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacién, venta y
distribucién.

En la asignaci6n de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderado.

La Sociedad efecta las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion
(o a su coste de produccion).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica un activo no corriente como mantenido para la venta cuando ha tomado la decision de
i € estima que la misma se realizara dentro de los préximos doce meses.

Ducto Inversiones, S.L.
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k)

Estos activos se valoran por su valor contable o su valor razonable deducidos los costes necesarios para la
venta, el menor.

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a la fecha de
cada balance se realizan las correspondientes correcciones valorativas para que el valor contable no exceda
el valor razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes, mantenidos para la venta se reconocen en la
partida de la cuenta de pérdidas y ganancias gue corresponda segtn su naturaleza.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter general
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacién se
espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del gjercicio y el efectivo y otros activos
liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion y en general todas las
obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican
como no corrientes.

Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efecluandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de recorgo&imiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.  / :

Ducto Inversiones, S.L.
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Subvenciones

Para la contabilizacién de las subvenciones recibidas de terceros distintos de los propietarios, la Sociedad
sigue los criterios siguientes:

e  Subvenciones de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del importe o el bien
concedido, en funcién de si son de caracter monetario 0 no, y se imputan a resultados en proporcién a
la dotacién a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su caso,
cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro.

e  Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan
cOomo pasivos.

e Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién se realizara a medida que se
devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente del tipo de
subvencion del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

m) Provisiones y contingencias

n)

Ducto Inversiories, S.L

El Administrador Unico de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencia entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos,
pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que es probable que se tenga que atender la obligacion. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria conforme a los
requerimientos de la normativa contable, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando, procediendo a su reversion, parcial o total, cuando dichas
obligaciones disminuyen o dejan de existir.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacion, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el
que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzc:a la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
la corlfraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Administrador Unico representada
por José Maria Sandoval
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El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo
la gestién corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el tipo de interés nominal. El
Administrador nico de la Sociedad estima que el efecto de aplicar este criterio no difiere significativamente
del que hubiera supuesto haber aplicado el método del tipo de interés efectivo. Los dividendos recibidos, se
reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

o) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decisién del despido y se ha generado una expectativa valida ante terceros en tal
sentido. En las presentes cuentas anuales no se ha registrado provision alguna por este concepto, ya que no
estan previstas situaciones de esta naturaleza.

p) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y Ia
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

Dada la aclividad a la que se dedica la Sociedad y de acuerdo con lo establecido en el Real Decreio
208/2005 sobre Aparatos Eléctricos y Electronicos y la Gestion de sus Residuos, ésta tiene
responsabilidades y esta sujeta a diversas obligaciones en lo que respecta a la gestion de residuos, debiendo
adoptar medidas necesarias para que los residuos derivados de su actividad sean recogidos de forma
selectiva y tengan una correcta y adecuada gestion ambiental. A tal fin, la Sociedad mantiene un contrato de
adhesion al sistema integrado de gestion de la Asociacion AMBILAMP y la Fundacién ECOLUM, ambas
dedicadas a establecer un sistema integrado de gestion de residuos de aparatos de alumbrado, asumiendo la
gestion de los residuos de los aparatos de alumbrado que la Sociedad fabrica y/o comercializa.

Los gastos derivados de dichos contratos, correspondientes al ejercicio 2012, han ascendido a 265 miles de
euros, aproximadamente (en el ejercicio 2011 el gasto por dichos conceptos ascendi6 a 263 miles de euros
aproximadamente).

g) Compromisos por pensiones

"

e

La Sociedad tiene asumidos con diversos empleados el compromiso de realizar una aportacién definida para
la contingencia de jubilacion, consistente en un porcentaje sobre su salario, a un plan de pensiones externo.
La entidad gestora y depositaria de dicho plan es Mapfre.

Las aportaciones efectuadas por la Sociedad por este concepto en cada ejercicio se registran en el capitulo
“Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Transacciones con vinculadas
La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios

de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que el Administrador Unico de la Sociedad
“considera>gue No gXiste en nesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
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5. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance durante los ejercicios 2012 y 2011, asi como la informacién
mas significativa que afecta a este epigrafe, han sido los siguientes:

Euros
Saldo Saldo
Ejercicio 2012 Inicial Entradas Retiros Final

Coste:

Terrenos 773.764 - - 773.764
Construcciones 1.390.766 2.777 - 1.393.543
Instalaciones técnicas y maquinaria 989.645 43.016 - 1.032.661
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 779.505 2.042 - 781.547
Equipos para proceso de informacion 59.055 - - 59.055
Elementos de transporte 351.196 28.920 (37.729) 342.387
Otro inmovilizado 266 - - 266
Total coste 4.344.197 76.755 (37.729) 4.383.223
Amortizacion acumulada:

Construcciones (238.639) (41.885) - (280.524)
Instalaciones técnicas y maquinaria (581.851) (82.967) - (664.818)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (593.388) (53.515) - (646.903)
Equipos para proceso de informacién (49.479) (4.733) - (54.212)
Elementos de transporte (232.192) (51.060) 26.805 (256.447)
Otro inmovilizado (266) - - (266)
Total amortizacién acumulada (1.695.815) (234.160) 26.805 | (1.903.170)

14
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Euros

Saldo Saldo
Ejercicio 2011 Inicial Entradas Retiros Traspasos Final
Coste:
Terrenos 773.764 - - - 773.764
Construcciones 1.390.766 - - - 1.390.766
Instalaciones técnicas y maquinaria 980.668 8.977 - : 989.645
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 728.455 51.050 - - 779.505
Equipos para proceso de informacién 52.445 6.610 - - 59.055
Elementos de transporte 966.907 30.888 (32.199) (614.400) 351.196
Otro inmovilizado 266 - - - 266
Total coste 4.893.271 97.525 (32.199) (614.400) | 4.344.197
Amortizacién acumulada:
Construcciones (196.916) (41.723) - - (238.639)
Instalaciones técnicas y maquinaria (471.743) (110.108) - - (581.851)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (513.590) (79.798) - - (593.388)
Equipos para proceso de informacion (35.866) (13.613) - - (49.479)
Elementos de transporte (210.045) (49.161) 27.014 - (232.192)
Otro inmovilizado (266) - - - (266)
Total amortizacién acumulada (1.428.426) (294.403) 27.014 - (1.695.815)
Deterioros:
Elementos de transporte (269.071) (45.329) - 314.400 -
Euros
31/12/2012 31/12/2011

Terrenos 773.764 773.764

Construcciones 1.113.019 1.152.127

Instalaciones técnicas y maquinaria 367.843 407.794

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 134.644 186.117

Equipos para proceso de informacion 4.843 9.576

Elementos de transporte 85.940 119.004

Total neto 2.480.053 2.648.382

Las adiciones mas significativas realizadas durante el ejercicio 2012, corresponden fundamentalmente a la
adquisicién de una nueva cabina para la produccion de luminarias por importe de 34 miles de euros y de un
vehiculo para el personal del departamento comercial por importe de 26 miles de euros, incluyéndose en las
bajas del ejercicio 2012 los vehiculos anteriormente utilizados.

Elementos totaimente amortizados

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 existen bienes totalmente amortizados, que se encuentran en uso y cuyo coste y
amortizacion acumulada atienden al siguiente detalle:
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Euros
31/12/2012 31/12/2011
Instalaciones técnicas y maquinaria 390.550 368.929
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 427.229 402.878
Equipos para proceso de informacion 19.576 8.623
Elementos de transporte 118.410 104.121
Total neto 955.765 884.551

Seguros

La politica de la Sociedad consiste en formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2012 dichas pélizas mantienen
una cobertura suficiente en opinién del Administrador Unico de la Sociedad.

Otra informacion

Al cierre del ejercicio 2012, la Sociedad mantiene registrados en su activo del balance adjunio elementos de
inmovilizado subvencionados por un importe neto de 157.754 euros (168.910 euros al cierre del ejercicio 2011).

Inversiones inmobiliarias

El movimiento habido en este capitulo del balance durante los ejercicios 2012 y 2011, asi como la informacién
mas significativa que afecta a este epigrafe, son los siguientes:

Euros
Saldo Saldo

Ejercicio 2012 Inicial Entradas Final
Coste:
Terrenos 1.654.646 - 1.654.646
Construcciones 1.551.702 1.401.831 2.953.33
Total coste 3.206.348 1.401.831 4.608.179
Amortizacion acumulada:
Construcciones (154.633) (46.459) (201.092)
Valor neto contable:
Terrenos 1.654.646 - 1.654.646
Construcciones 1.397.069 1.355.372 2.752.441
Total neto 3.051.715 1.355.372 4.407.087

/
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Euros
Saldo Saldo

Ejercicio 2011 Inicial Entradas Final
Coste:
Terrenos 1.654.646 - 1.654.646
Construcciones 043.701 608.001 1.551.702
Total coste 2.598.347 608.001 3.206.348
Amortizacion acumulada:
Construcciones (131.319) (23.314) (154.633)
Valor neto contable:
Terrenos 1.654.646 - 1.654.646
Construcciones 812.382 584.687 1.397.069
Total neto 2.467.028 584.687 3.051.715

Euros 31/12/2012 | 31/12/2011
Proyecto de viviendas | 3.603.489 | 2.224.803
Naves industriales 803.598 826.912
Total 4.407.087 | 3.051.715

El detalle del valor neto contable de las inversiones inmobiliarias en funcién de su naturaleza, al cierre de los
ejercicios 2012 y 2011, es el siguiente:

Las adiciones mas significativas realizadas durante el ejercicio 2012 corresponden fundamentalmente a costes
relacionados con el proyecto de ejecuciéon de construccion y edificacién de viviendas. La Sociedad ha finalizado
la construccion en el mes de agosto del ejercicio 2012 y ha iniciado su explotacién en régimen de arrendamiento
en el mes de octubre del citado ejercicio.

En este sentide, al cierre del ejercicio 2012 no existen compromisos contractuales de ejecuciéon de obra que
supongan una inversion pendiente de materializar (a cierre del ejercicio 2011 habia compromisos contractuales
de ejecucion de obra por importe de 1.200 miles de euros, aproximadamente). En opinion del Administrador
Unico de la Sociedad, las rentas que estima percibir por la explotacion del citado inmueble en un plazo no superior a
50 afios, incluyendo la renta a obtener como consecuencia de su potencial enajenacion a la finalizacién del citado
periodo, permitiran recuperar la inversion.

En el ejercicio 2012, los ingresos por arrendamientos registrados por la Sociedad corresponden,
fundamentalmente, a contratos de alquiler a terceros de las naves industriales que ésta mantiene en propiedad,
por un periodo inicial de cuatro afios renovables por periodos anuales. Adicionalmente en el mes de octubre del
ejercicio 2012 la Sociedad ha comenzado a arrendar la practica totalidad de las viviendas disponibles en la
edificacién de viviendas finalizada en dicho ejercicio. El importe reconocido en la cuenta de resultados del
ejercicio 2012 por estos conceptos asciende a 105.812 euros (59.562 euros en el ejercicio 2011).

Al cierre del ejercicio 2012 no existia ningin tipo de restriccion para la realizacién de nuevas inversiones
inmobiliarias ni para el cobro de los ingresos derivados de las mismas ni tampoco en relacién con los recursos
obtenidos de una posible enajenacion.
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A Inversiones financieras

a)

b)

c)

Inversiones financieras a largo plazo

El movimiento habido durante los ejercicios 2012 y 2011 en la rabrica que compone este epigrafe del balance

adjunto es el siguiente:

Euros
Saldo Saldo
Créditos a Terceros Inicial Entradas Salidas Final
Ejercicio 2012 347.817 28.174 | (351.134) | 24.857
Ejercicio 2011 351.054 14.763 (18.000) | 347.817

El importe consignado en la partida “Créditos a terceros”, corresponde al crédito concedido por la Sociedad a la
persona fisica que asume las labores de representacion de su Administrador Unico. Dicho crédito devenga un
tipo de interés anual equivalente a EURIBOR a un afio mas 1,5 puntos, siendo el tipo de interés medio del afio del
2,5%. A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales el crédito se encuentra totalmente cancelado.

Los intereses se devengan anualmente sobre el capital pendiente de amortizar, siendo exigibles en el momento
de la amortizacion total del préstamo y capitalizandose hasta dicha fecha como mayor valor del crédito. A estos
efectos, durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, un
ingreso financiero por importe de 1.045 euros (11.683 euros en el ejercicio 2011).

Finalmente, durante el plazo de vigencia del contrato, la Sociedad podra realizar entregas adicionales de
acuerdo con las necesidades de financiacion del prestatario, acordando que las mismas quedaran sujetas a las
condiciones de amortizacion y de devengo de interés anteriormente sefialadas.

Inversiones financieras a corto plazo

El movimiento habido durante los ejercicios 2012 y 2011 en la rubrica que compone este epigrafe del balance
adjunto es el siguiente:

Euros
Otras partidas a cobrar- Saldo Saldo
Imposiciones a plazo fijo Inicial Adiciones Retiros Final
Ejercicio 2012 605.373 703.517 | (1.308.794) 96
Ejercicio 2011 250.000 605.373 (250.000) 605.373

Las adiciones y retiros registrados por la Sociedad durante los ejercicios 2012 y 2011 corresponden en su
totalidad a la contratacién y vencimiento de imposiciones a plazo fijo con diversas entidades financieras, que han
devengado un tipo de interés de mercado medio anual del 2,3% en el ejercicio 2012 (mismo porcentaje en el
ejercicio 2011). A estos efectos, durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha reconocido en la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, un ingreso financiero por importe de 2.414 euros (8.408 euros en el ejercicio 2011).

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés asi
como a los riesgos de crédito y liquidez. A confinuacién se indican los principales riesgos financieros que
impactan a la SoEiedad:

7 —
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8.

- Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito consiste en el riesgo de que un deudor resulte insolvente en relacion con las
obligaciones contractuales aplicables y se derive una pérdida patrimonial para la Sociedad. La Sociedad
sigue como politica general la realizacion de transacciones con entidades con acreditacion de solvencia y
obtiene, en su caso, suficiente garantia por parte de terceros como medio para mitigar el riesgo de
crédito. Los principales activos financieros de la Sociedad son las inversiones financieras a corto plazo y
los saldos con deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.

La Sociedad, como norma general, realiza transacciones con entidades que tienen asignada una
valoracién de solvencia aceptable en relacién con la operacion prevista. Dicha valoracion es obtenida de
agencias de valoracién independientes; en el caso de que tal informacion no se encuentre disponible, la
Sociedad utiliza ofra informacion de caracter financiero disponible, como las cuentas anuales publicadas,
y las estadisticas internas de transacciones realizadas anteriores. Al 31 de diciembre del ejercicio 2012 el
importe de los créditos comerciales asegurados ascendia a 2.355 miles de euros aproximadamente
(1.899 miles de euros al cierre del ejercicio 2011).

Adicionaimente, no existe una concentracion significativa del riesgo de crédito con terceros, de forma que
el 10% del importe neto de la cifra de negocios en el ejercicio 2012 corresponde a los 10 clientes mas
relevantes de la Sociedad.

- Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y las inversiones a corto plazo que se muestran en el
balance adjunto. Adicionalmente, la Sociedad dispone de lineas de financiacion comercial para el
descuento de efectos con un limite de 1.250 miles de euros.

- Riesgo de tipo de cambio:

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concentra principalmente en las compras de mercaderias a
paises del sudeste asiatico, denominadas en délares estadounidenses. Con el objetivo de mitigar este
riesgo, la Sociedad sigue la politica de contratar instrumentos financieros (seguros de cambio) que
reduzcan las diferencias de cambio por transacciones en moneda extranjera, que al cierre del ejercicio
2012 tenian un limite de 480 miles de euros.

Adicionalmente, a lo largo del ejercicio la Sociedad mantiene abierta una cuenta corriente en dolares
estadounidenses que amortigiie las diferencias de cambio por transacciones en moneda extranjera. El
importe de las cuentas a pagar en dolares estadounidenses al cierre del ejercicio 2012 es de 148.097
euros (134.688 euros al cierre del gjercicio 2011) (véase Nota 11).

Existencias

La totalidad del saldo registrado en el epigrafe “Existencias” del balance al 31 de diciembre de 2012 adjunto
corresponde a mercaderias.

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no mantiene compromisos significativos en firme para la compra de
existencias mas que los derivados del ciclo normal de aprovisionamientos de la Sociedad.

La politica de la Sociedad consiste en formalizar pdlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetas sus existencias. Al 31 de diciembre de 2012 dichas pdlizas mantienen una cobertura suficiente en
opinién del Administrador Unico de la Sociedad.
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9. Patrimonio neto y fondos propios

a) Capital

El capital social al 31 de diciembre de 2012 se compone de 2.189 participaciones nominativas, integramente
suscritas y desembolsadas, iguales, acumulables e indivisibles, con un valor nominal cada una de ellas de 30,05
euros, siendo el principal socio la mercantil Ducto lluminacion, S.L. con el 97,99% del total.

b) Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad de responsabilidad limitada debe destinar una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal sélo podra utilizarse para aumentar el capital social. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2012 esta reserva de encontraba completamente constituida.

¢) Dividendos

En el ejercicio 2011 la Sociedad acordd mediante Acta de Junta General de Socios celebrada con fecha 7 de
diciembre de 2011 el reparto de un dividendo con cargo a reservas de libre disposicion por importe de 1.675
miles de euros. Una parte sustancial de dicho importe, correspondiente al socio mayoritario, resulté satisfecha
mediante la compensacion parcial de los derechos de crédito que la Sociedad mantenia frente al mismo (véase
Nota 13-a).

Asimismo, de la cifra destinada a dividendos, al 31 de diciembre de 2011 se encontraban pendientes de distribuir
442 miles de euros, contabilizados en el epigrafe “Otros pasivos financieros” del pasivo corriente del balance
adjunto. Durante el ejercicio 2012 los dividendos pendientes han sido integramente distribuidos.

d) Subvenciones

La informacién sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del patrimonio neto,
asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de las mismas durante
los ejercicios 2012 y 2011, es la siguiente:

Euros
Traspaso a Efecto
Instituto de Fomento Saldo Inicial | Adiciones | Resultados Fiscal Saldo Final
Ejercicio 2012 168.910 17.638 (37.605) 8.811 157.754
Ejercicio 2011 179.437 1.655 (16.694) 4,512 168.910

Al cierre del ejercicio 2012, el Administrador Unico de la Sociedad considera haber cumplido con todos los
requisitos necesarios para la percepcién y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

10.  Administraciones publicas y situacién fiscal
a) Saldos corrientes con las Adminisfraciones Publicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
es la siguiente:
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b)

Euros

31/12/2012 31/12/2011
Deudores Acreedores Deudores Acreedores

Hacienda Piblica -

Impuesto sobre el Valor Afiadido 639.066 - 612.969 -

Impuesto sobre Sociedades 53.054 - - 4.111

Acreedora por subvenciones - 65.593 - 74.404

Acreedora por retenciones - 43.508 - 38.160
Organismos de la Seguridad Social, acreedores - 69.984 - 66.641
Total 692.120 179.085 612.969 183.316

El saldo acreedor por subvenciones al 31 de diciembre de 2012 corresponde al efecto fiscal derivado de las

subvenciones recibidas por la Sociedad.

Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2012 y 2011 con la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades se detalla a continuacion:

Euros
Ingresos y
Gastos
Directamente
Imputados al
Cuenta de Pérdidas y Patrimonio
Ejercicio 2012 Ganancias (Nota 9-d) Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 166.900 (11.156) 155.744
Aumento | Disminucién
Impuesto sobre Sociedades - 2.535 8.811 81.346
Diferencias permanents
Gastos fiscalmente no deducibles 2.348 - - 2.348
Diferencias temporales-
Con origen en el ejercicio:
Subvenciones - - 17.638 17.638
Con origen en ejercicios anteriores:
Subvenciones - - (37.605) (37.605)
Base imponible fiscal 219.471
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c)

d)

Euros
Ingresos y
Gastos
Directamente
Imputados al
Cuenta de Pérdidas y Patrimonio
Ejercicio 2011 Ganancias (Nota 9-d) Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 478.168 (10.527) 467.641
Aumento | Disminucion

Impuesto sobre Sociedades - 226.957 4.512 231.469
Diferencias permanents

Gastos fiscalmente no deducibles 6.069 - - 6.069

Correcciones al resultado de la cuenta de

pérdidas y ganancias(Nota 14) 45.329 - - 45.329
Diferencias temporales-
Con origen en el gjercicio:

Subvenciones - - 1.655 1.655
Con origen en ejercicios anteriores:

Subvenciones - - (16.694) (16.694)
Base imponible fiscal 735.469

Conciliacién entre el resultado contable antes de impuestos y el gasto por
Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable antes de impuestos y el gasto por Impuesto sobre Sociedades de los
ejercicios 2012 y 2011, es la siguiente:

Euros
2012 2011
Resultado contable antes de impuestos 239.435 705.125
Diferencias permanentes 2.348 51.398
Cuota al 30% (72.535) (226.957)
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias (72.535) (226.957)
Retenciones y pagos a cuenta 125.589 222.846
Impuesto sobre Sociedades a cobrar/pagar 53.054 (4.111)

Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

SegUn establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2012 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los
ultimos cinco ejercicios del Impuesto sobre Sociedades y los cuatro Gltimos ejercicios para los demas impuestos
que le son de aplicacién. El Administrador Unico de la Sociedad considera que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las presentes
cuentas anuales/./ 2
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11. Moneda extranjera

El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera mas significativos de los ejercicios 2012 y 2011,
valorados al tipo de cambio de cierre y tipo de cambio medio, respectivamente, son los siguientes:

Euros
2012 2011
Cuenta corriente 64 145.501
Cuentas a pagar 148.097 134.688
Compras 1.710.724 2.230.434

12. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion geogréfica del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a los
ejercicios 2012 y 2011, que corresponde en su totalidad a la comercializacién de luminarias, es la siguiente:

Euros
Mercados Geogréficos 2012 2011
Ventas en Espafia 12.639.042 14.986.409
Ventas en la Unién Europea 2.041.612 2.530.991
Resto del mundo 1.021.084 711.153
Total 15.701.738 18.228.553

b) Aprovisionamientos

El saldo de la cuenta “Aprovisionamientos” de los ejercicios 2012 y 2011 presenta la siguiente composicion:

Euros
2012 2011
Consumo de mercaderias:
Compras 10.629.536 12.838.058
Variacion de existencias (46.153) (132.646)
Total 10.583.383 12.705.412

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 2012 y 2011, atendiendo a su

procedencia, es el siguiente:

\
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2012 2011
Nacionales 10.331.518 12.597.859
Intracomunitarias 9.178 19.539
Importaciones 288.840 220.660
(Total 10.629.536 | 12.838.058
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¢) Cargas sociales
El saldo de la rubrica “Cargas sociales” de los ejercicios 2012 y 2011 presenta la siguiente composicién:
Euros
2012 2011
Cargas sociales:
Aportaciones planes de pensiones 3.583 2.742
Otras cargas sociales 370.378 366.330
Total 373.961 369.072
d) Otros gastos de explotacién
La rubrica “Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012 y 2011 adjunta
presenta la siguiente composicion:
Euros
2012 2011
Servicios de profesionales independientes 1.064.900 1.143.598
Transportes 489.084 565.159
Arrendamientos y cdnones 311.713 293.475
Publicidad y propaganda 55.739 26.548
Suministros 191.878 198.297
Primas de seguro 150.950 145.244
Reparacién y conservacion 76.332 59.124
Otros servicios 231.563 229.073
Total 2.572.359 2.660.518
La Sociedad contabiliza en la partida “Servicios de profesionales independientes” el importe de las comisiones
sobre ventas devengadas durante el ejercicio. Asimismo, la partida “Arrendamientos y canones” recoge
fundamentalmente las tasas por compromisos de caracter medioambiental asumidos por la Sociedad (véase
Nota 4-p).
13. _ Operaciones y saldos con partes vinculadas
a) Inversiones en empresas del grupo

El movimiento habido durante los ejercicios 2012 y 2011 en las rdbricas que componen este epigrafe del balance
adjunto es el siguiente:

Euros
Saldo Saldo

Ejercicio 2012 Inicial Entradas Salidas Final
Instrumentos de patrimonio-
Participaciones en empresas 1.442 - - 1.442
Préstamos y partidas a cobrar -
Créditos a empresas 50.519 | 288519 | (245.544) 93.494
Total inversiones financieras a largo plazo 51.961 | 288.519 | (245.544) 94,936
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b)

¢

d

Euros
Saldo Saldo

Ejercicio 2011 Inicial Entradas Salidas Final
Instrumentos de patrimonio-
Participaciones en empresas 1.442 - - 1.442
Préstamos y partidas a cobrar -
Créditos a empresas 1.005.733 271.202 | (1.226.416) 50.519
Total inversiones financieras a largo plazo | 1.007.175 | 271.202 | (1.226.416) 51.961

Las participaciones en empresas corresponden al 4% del capital social de Reducom, S.L., sociedad que forma
parte del grupo al que la Sociedad pertenece y que actualmente se encuentra inactiva.

La rabrica “Créditos a empresas”, incluida dentro del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo” del activo no
corriente del balance al 31 de diciembre de 2012 adjunto, refleja parte del crédito concedido a la sociedad
dominante del grupo al que pertenece la Sociedad (véase Nota 1). En el ejercicio 2011, la Sociedad compensé
parcialmente los derechos de crédito que ostenta frente a la sociedad dominante mediante Ia distribucién de
dividendos acordada en Acta de Junta General de Socios de fecha 7 de diciembre de 2011, por importe de 1.675
miles de euros (véase Nota 9-c).

El crédito devenga un tipo de interés de EURIBOR a un afio més 1,5 puntos, no existiendo un calendario de
amortizacion especifico fijado, si bien el plazo de vencimiento méximo es en 2016.

Los intereses se devengan anualmente sobre el capital pendiente de amortizar, siendo exigibles en el momento
de la amortizacion total del préstamo y capitalizandose hasta dicha fecha como mayor valor del crédito. A estos
efectos, la Sociedad ha reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2012 adjunta un ingreso
financiero por importe de 819 euros (40.519 euros en el ejercicio 2011).

Finalmente, durante el plazo de vigencia del contrato, la Sociedad podra realizar entregas adicionales de
acuerdo con las necesidades de financiacion del prestatario, acordando que las mismas quedaran sujetas a las
condiciones de amortizacién y de devengo de interés anteriormente sefialadas.

Retribucién y otras prestaciones al Administrador Unico y a la alta direccién

La retribucién percibida durante el ejercicio 2012 por el Administrador Unico o persona que lo representa, quien a
su vez ejerce labores de la alta direccién de la Sociedad, en concepto de representacién ha ascendido a 104
miles de euros (mismo importe en el ejercicio 2011).

Asimismo, tal y como se indica en la Nota 7-a, al cierre del ejercicio 2012, la Sociedad mantiene concedido un
crédito a la persona fisica que asume las labores de representacion de su Administrador Unico por importe de 25
miles de euros (348 miles de euros al cierre del ejercicio 2011).

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte del Administrador dnico

Al cierre del ejercicio 2012 ni el Administrador Unico, ni la persona fisica que asume las labores de
representacion del mismo, ni las personas vinculadas a los mismos seg(n se define en la Ley de Sociedades de

Capital han mantenido participaciones en el capital de sociedades o ejercido cargos en sociedades, con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

Estructura financiera
Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece a un grupo de grupo de empresas mas amplio.

En relacion a la estructura financiera del grupo, es la Sociedad quien realiza una planificacion y gestién de los
recursos financieros de todas las sociedades integrantes del mismo, siendo la direccién financiera y
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14.

departamento de administracién de la Sociedad quien realiza las labores financieras, contables y administrativas
para todas las empresas componentes del grupo.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

15.

Al cierre del ejercicio 2011 la Sociedad mantenia en su activo un elemento de transporte, cuyo coste de
adquisicion ascendia a 614.400 euros, con intencion firme de vender en el corto plazo. Dado que se cumplen los
requisitos establecidos en el Plan General de Contabilidad para que dicho activo fuese clasificado como activo
no corriente mantenido para la venta, al cierre del ejercicio 2011 se procedié a realizar la oportuna
reclasificacion.

En el ejercicio 2011, la Sociedad registré una pérdida por deterioro sobre dicho activo por importe de 45.329
euros, debido a la diferencia entre su valor en libros y su valor razonable menos los costes de venta, el cual fue
estimado por el Administrador Unico de la Sociedad con base en los precios de venta publicos sobre activos de
similar naturaleza. El deterioro acumulado al 31 de diciembre de 2011 ascendia a 314.400 euros.

Durante el ejercicio 2012 se ha materializado la venta de dicho activo por importe de 300 miles de euros,
coincidiendo con su valor neto contable.

Otra informacion

a)

b)

c)

Personal

El numero medio de empleados durante los ejercicios 2012 y 2011, distribuido por categorias profesionales, ha
sido el siguiente:

Numero Medio de
Empleados

La plantilla al 31 de diciembre de 2012 y 2011 distribuida por categoria profesional y género, es la siguiente:

2012

2011

Direccion
Oficinas
Fébrica

2
24
43

2
23
46

Total

69

71

Empleados

Empleadas

Total

31/12/2012

31/12/2011

31/12/2012

31/12/2011

31/12/2012

31/12/2011

Oficinas
Fébrica

Direccion

2
10
25

2
10
28

13
16

13
18

2
23
41

2
23
46

Total

37

40

29

3

66

|

Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2012, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas prestados por el auditor

de la Sociedad, Deloitte, S.L., han ascendido a 13.000 euros (mismo importe en el ejercicio 2011).

Avales y otras garantias comprometidas

Al 31 de diciem
IhAF PeifE CI fia

UJJ(?to-i-nversrwnes s
Administrador Unico representada
por José Maria Sandoval

e/de 2012, Ia Sociedad tiene constituidos avales bancarios ante la Direccion General de
porte de 3 miles de euros requerido para lievar a cabo relaciones comerciales
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d)

y/o productivas con los talleres penitenciarios que de ella dependen, y ante otros ayuntamientos por importe de
85 miles de euros requeridos para la construccion, urbanizacién y adecuacion de terrenos propiedad de la
Sociedad sitos en los Poligonos Industriales Oeste de Alcantarilla y La Estrella de Molina de Segura,
respectivamente.

En opinién del Administrador Unico, no se espera que se devenguen pasivos para la Sociedad como
consecuencia de las garantias establecidas.

Informacion sobre aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera “Deber de informacion” de la Ley 15/2010 de 5 de julio.

En relacion con la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, la
Sociedad ha realizado la totalidad de los pagos del ejercicio 2012, dentro del plazo maximo legal que le aplica.
Se trata de pagos a proveedores que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con
suministradores de bienes y servicios, de modo que incluyen los datos relativos a las partidas “Proveedores” y
“Acreedores varios” del pasivo corriente del balance y en todos los casos, se ha seguido un escrupuloso
cumplimiento de los plazos contractuales y legales establecidos para cada uno de ellos, ya fuesen pasivos a la
vista o con pago aplazado.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012 no existen aplazamientos que sobrepasen el plazo maximo legal
aplicable a la Sociedad (tampoco existian al 31 de diciembre de 2011).

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2012 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de
75 dias entre el 1 de enero de 2012 y hasta el 31 de diciembre de 2012 y de 85 dias entre la fecha de entrada en
vigor de la Ley y hasta el 31 de diciembre de 2011.

Murcia, a 27 de marzo de 2013

Ducto'nversiones, S.L.
Administrador Unico representada
por José Maria Sandoval
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SECOM ILUMINACION, SL
Informe de gestion del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

I Evolucion de la Sociedad en el ejercicio

La evolucién y desarrollo del negocio y de la actividad queda puesta de manifiesto tanto desde el
punto de vista econémico como financiero en las adjuntas cuentas anuales que recogen la
informacion del ejercicio 2012.

En orden a lo anterior debemos asimismo hacer mencién de los siguientes datos econémicos:

e Las ventas netas de la Sociedad se sittian en la cifra de 15.702 miles de euros.

e Los beneficios de explotacion, antes de gastos financieros e impuestos, han ascendido a
275 miles de euros.

e El resultado del ejercicio, antes de impuestos, ha supuesto un beneficio de 240 miles de
€uros.

II. Principales riesgos del negocio

La economia espafiola sigue afectada por una crisis econdmica y financiera de proporciones
mundiales, esta situacion y el agotamiento del modelo de crecimiento que se habia mantenido en
los diltimos afios, ha llevado a un deterioro muy significativo de la actividad econémica.

SECOM ILUMINACION, SL no ha sido ajena a esta situacion y desde el punto de vista
economico cabe destacar ha presentado durante este periodo una disminucién sustancial tanto en la
cifra de negocios como en el margen de sus operaciones, con motivo fundamental de una
adaptacion estratégica a la competencia del sector durante el Gltimo ejercicio.

III Utilizacion de instrumentos financieros

La Sociedad mantiene formalizados determinados seguros de cobertura de tipo de cambio. La
utilizacién de dichos seguros, le permite minorar el efecto adverso de la evolucién de los tipos de
cambio de las monedas con las que trabaja la Sociedad en su cruce con el euro. Dichos contratos
establecen que la Sociedad, podra pagar un tipo de cambio determinado sobre un nominal
previamente contratado.

1V. Evolucion previsible

La evolucion de la sociedad para el ejercicio 2013 y el principal riesgo de negocio se deriva de la
deuda pendiente de cobro con sus clientes, dada la situacién de crisis que afecta a todos y cada
uno de los sectores.

Sin embargo, las previsiones durante los préximos meses, en opinion del Administrador tinico de
la Sociedad, muestra una mejoria en términos porcentuales en el resultado de la Sociedad ya que
la oferta se estd adaptando razonablemente a la demanda, habiendo minorado la competencia, lo
que, sin duda, beneficiara a la Sociedad.

V. Hechos posteriores

No ha habido acontecimientos posteriores al cierre del gjercicio que modifiquen sustancialmente o
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de forma importante para la empresa los datos a fin de ejercicio y no existen riesgos o
incertidumbres que amenacen a la empresa al margen de los propios del sector en el que opera y los
intrinsicos de la situacién econdmica mundial ya comentada.

VI. Responsabilidad medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad y de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 208/2005 sobre Aparatos Eléctricos y Electrénicos y la Gestién de sus Residuos, ésta
tiene responsabilidades y esta sujeta a diversas obligaciones en lo que respecta a la gestion de
residuos, debiendo adoptar medidas necesarias para que los residuos derivados de su actividad
sean recogidos de forma selectiva y tengan una correcta y adecuada gestion ambiental. A tal fin, la
Sociedad mantiene un contrato de adhesion al sistema integrado de gestion de la Asociacidn
AMBILAMP y la Fundacién ECOLUM, ambas dedicadas a establecer un sistema integrado de
gestion de residuos de aparatos de alumbrado, asumiendo la gestion de los residuos de los aparatos
de alumbrado que la Sociedad fabrica y/o comercializa.

Los gastos derivados de dichos contratos, correspondientes al ejercicio 2012, han ascendido a 265
miles de euros, aproximadamente.

VI. Operaciones con acciones propias e Investigacion y Desarrollo.

La empresa no ha procedido a adquirir ninguna de sus propias participaciones, ni tampoco
mantiene actividad alguna con naturaleza de investigacion y desarrollo.

VII. Informacién relativa al personal.

En el ejercicio 2012, la Sociedad ha mantenido un nimero medio de empleados, que asciende a 69
empleados.

La Sociedad tiene asumidos con diversos empleados el compromiso de realizar una aportacion
definida para la contingencia de jubilacidn, consistente en un porcentaje sobre su salario, a un plan
de pensiones externo. La entidad gestora y depositaria de dicho plan es Mapfre.

Murcia, a 27 de marzo de 2013
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