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Deloitte

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Socios de
Secom [luminacion, S.L.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Secom Iluminacién, S.L., que comprenden el balance al 31 de diciembre
de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de camblos en el patrimonio neto, ¢l estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. E1 Administrador Unico es
responsable de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2-a de la memoria adjunta) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado. Excepto por las
salvedades mencionadas en los parrafos 2 a 4 siguientes, €l trabajo se ha realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones reahudas estan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” recoge el valor de los inmuebles que la Sociedad explota en régimen de
arrendamiento operativo. Durante nuestro trabajo de auditoria no hemos podido disponer de informacién
actualizada del valor de mercado, preparada por expertos independientes, o de informacién que permita
contrastar las hipotesis sobre las previsiones de crecimiento de precios en el mercado, por lo que no nos ha sido
posible determinar el importe del posible deterioro que, conforme a la evolucién negativa de los tltimos afios en
los valores de mercado de este tipo de activos, seria necesario registrar de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad.

3. De acuerdo con la propia actividad desarrollada por la Sociedad en el presente ejercicio y en ejercicios
anteriores, podrian surgir obligaciones para las cudles no hemos dispuesto de informacién suficiente que nos
permita determinar su probabilidad de ocurrencia asi como cuantificar su valoracién de forma fiable y, por tanto,
sus efectos sobre las cuentas anuales adjuntas. Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales del
gjercicio 2012 incluyé una excepcion de igual naturaleza.

4. En relacion con el epigrafe “Existencias” del balance, no hemos podido disponer del detalle integro y
actualizado de las partidas individuales que componian el saldo al 31 de diciembre de 2013 de cara a la
finalizacién de la prueba de inventario. Asimismo, no nos ha sido posible concluir la prueba de valoracion de
existencias. En consecuencia, no podemos evaluar, en su caso, los efectos que podrian derivarse sobre las
cuentas anuales adjuntas de haber dispuesto del mencionado detalle. Nuestra opinién de auditoria sobre las
cuentas anuales del ejercicio 2012 incluy6 una excepcion de igual naturaleza.

5. En nuestra opinion, excepto por la salvedad no cuantificada indicada en el parrafo 2 anterior, asi como por los
efectos de aquellos ajustes que podrian haberse considerado necesarios si hubiéramos podido realizar nuestro
trabajo sin las limitaciones al alcance detalladas en los parrafos 3 y 4 anteriores, las cuentas anuales del ejercicio
2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Secom [luminacién, S.L. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones
y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Deloitte S.L Inscrta en el Registro Mercantil de Madrid,
Damiciho social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso,

13.650, seccidn 8%, folio 188, hoja M-54414, inscripeién 96°. C.LE: B-79104469.
Madrid.




6. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que el Administrador Unico
considera oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y
no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrit/aen el R.O.A.C. N° S0692

/ uan Co
30 de junio de 2014



‘€102 ap 2.qWaioip ap ¢ B 8oueleq [ap ajueiBbajul sped ueusio) elunlpe ELOWSLW B| U SEILOSSP L B L SBION SET

[eaopues erej gsof ' 1od
epejuasaidal 0olu() Jopeljsiuiwpy
*7'g ‘sauolsiaau] ong

Z8E000°S ) TLLLLESE OAISYd A OLIN OINOWIMLYd TV.LOL Z8E°000'S) ZLL LTG5
0Z0'#SS°E LIP'ESE'E 8)jus1102 oAlsed |BJoL 806°¥L8°L SL9¥L8°9 BjUBIIIOD OALIOE |BJO |
- 18L°G8 sajualo ap sodiiuy | 095°LLL ¥Se 90l ELIBI0SE |
G80°6LL 286°LBL e-gL SEDIGN SSUCIOBIISILIWPY SB| U0D SEPNap SENO | 095 LLE 9z 90l sajuajeainba sopinb)| soAljoe SO0 A OAIORYT
ELEL 8L9F5 sjuauloo ojsanduwn Jjod sonsed | 96 ag oze|d 0L0D B SEISIDUBUI) SBUOISIBAU]|
ol vy 88206 (ofed ap ssjusipuad SBUCIJEIBUNWE)) [BUOSISd | 990659 6 SZ9 e-0} SEDGNJ SSUCIDRIISILILIPY SB| U0D SONpaUd soNO
869°8LS egLoLL SOLIEA SB10paaIdy | 9L9EE 09204 soluEn Salopnag
B62606E°C €90°909°L salopaandld | £8/°09E°€ QGE'TTH T S0I01AI8S Bp Saucioe)sasd A sejuana Jod sejusiD
B8LPELE L86°889°C -aebed e sejuand seajo A S9|eI2J9WOD S2I0PAsIDY | GOV L0V Z90°'619°¢ Jeiqoo e sejuand sesjo A sajeloiawoo ssiopnag
907 9% 808°185 6 A4y sosanueuy soaised oo - 8.9°9% 8 sasopaanoid e sodonuy
GZYELE 919289 v O}ipaI0 Bp SSPEpIUS U0D SEpNaq | L8L°€ELE GISZ0LE se|erswo)
LEg'6LY vervozL - ozejd ouoD e sepnaqg | LBLETLE €616V C SElDuasIXg
‘FUINIIHHEOD OAISVd “FANIIHEOD OAILDY
viv'sel'L LS LEE'S 2JUaLII0D OU CAlJOE |BJOL
- Gl6'LE opuayip oysendun Jod sonanoy
1S8'¥E LEL'BL S0UaU8) B SO)paID)
158'vZ IEL'BL el - oze|d oBie| e SBI310UBUL SBUOISIBAU|
v6¥'EB ZhE LLE sesaidwa e sojpald
Zry L by L oluowujed ap sojuswnsuy|
9E6'v6 ¥8E6LE £l - odnub |ap sesaidwa ua SBUDISIaAU|
8 4 AT Gl8'9.9°¢ SBUOIDONASUOD
or9¥s9'L v ¥SY L sousua]
L80° L0V Y LZELEEY 9 - SEUEI|IGOWU] SBUOISISAU|
Z9E'9FF LI L9E°85Z L1 019U oluowed jejo ) - 00z 2L sodionue A 0sSIND U8 OpPEZIINOLWIL|
vSL LS 09Z'8¥ 6 sopiqioas sopeBa) A sauoioeuop ‘sauoiouaaqng | 0LZ°€6S 08/ EGE° | |ELIBIBW OPRZ||IACWUl 0HO A 'SEDIUDS) SSUCIOE[BISU|
ViU E6T SEV'¥OT (o12138ueq) seroueueb A sepipiad | £8/'988°L 8Z0 /202 SIUOIDoNIISUOD A soualial
J6BSL6'0L BZL'928 01 se/nJasal SeljQ | ES0°08YT 81L0°'8SP'E ] - |ElI@)EW OPEZ||IADWU]
9GL'EL 9GLEL |ebaq | 950°ZE 18682 SED|JEWIOJUI SRUCIDED)dY
£50°626°0) S588'6E8°0L - SeAlasay | 2L28L 2igel SBUQISEOU0D
18759 18L°59 opeinjuosa |epden | elzg €920} oljouesaq
VELLILLL LOLOLL'LL 6 :soidoud sopuod | L¥S'8LL ZTVLLL ey - ajqiBuejul opezijAowU]
‘0L3N OINOWIYLYd ‘FINIIHEOD ON OAILDY
ZLOZIZHILE ELOZITLILE ElOWap OAISYd A OL3N OINOWIHLYd ZL0Z/ELLE cLoziZLie BLIOWBN OMLOY
B| 8p SEJON B| 9p SBION
(soun3)

€102 30 IHAINTIDIA 34 L€ TV JONVIVE

“1'S ‘NOIDVNIWNTI INOD3S

.




SECOM ILUMINACION, S.L.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2013

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2013 2012

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios - 16.437.943 15.701.952
Ventas 12-a 16.437.713 15.701.738
Prestaciones de servicios 230 214
Aprovisionamientos 12-b (11.205.744) {10.404.711)
Otros ingresos de explotacion - 6 225,849 105.812
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente. 225849 105.812
Gastos de personal - (1.802.503) (1.818.870)
Sueldos, salarios y asimilados (1.417.069) (1.444.909)
Cargas sociales 12¢ (385.434) (373.961)
Otros gastos de explotacion - (2.955.798) (2.897.708)
Servicios exteriores 12d (2.802.835) (2.572.359)
Tributos (34.434) (30.787)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 4-f (118.529) (294.562)
Amortizacion del inmovilizado 4-a,5y6 (355.275) (281.863)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 9-d 32,630 37.605
Excesos de provisiones 51.775 51.476
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - - (2.576)
Deterioros y pérdidas 4.dy5§ - (2.578)
RESULTADO DE EXPLOTACION 428.877 493.693
Ingresos financieros - 6.068 4.278
De valores negociables y otros instrumentos financieros 6.068 4278

- De empresas del grupo 13-a 5.808 819

- De terceros 7 260 3.459
Gastos financieros - (127.464) {103.583)
Por deudas con terceros (127.464) (103.583)
Diferencias de cambio (12.478) 26.295
RESULTADQ FINANCIERO (133.874) {73.010)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 285.003 420.683
Impuestos sobre beneficios 10-c (90.568) {126.909)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 204.435 293.774
RESULTADO DEL EJERCICIO 204.435 293.774

4 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2013.

L)
Ducto Inversiones, S.L.

Administrador Unico representada
por D. Jose Maria Sandoval
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SECOM ILUMINACION, S.L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Euros)
Motas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 1.051.814 138.027
Resultado del ejercicio antes de impuestos 295.003 239.435
Ajustes al resultado: 575.048 614.406

- Amortizacién del inmovilizado 5, 4-a 355275 281.863

- Imputacion de subvenciones 9 (32 630) (37.605)

- Pérdidas por deterioro en operacionas comerciales 118529 284 562

- Resultado por bajas y enajenaciones de Inmovilizado - 2578

- Ingresos financieros (6.068) (4.278)

- Gastos financieros 127 464 103,583

- Diferencias de cambio 12478 (26.295)
Cambios en el capital corriente 371.024 (502.341)

- Existencias 621.272 (46,153)

- Deudores y otras cuentas a cobrar 196.142 14,844

- Acreedores y ofras cuentas a pagar (446 3390) (476.032)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (189.261) (213.473)

- Pagos de intereses (127 464) (91.243)

- Cobros de intereses 6068 3.459

- Cabros (pagos) por impuesto sobre beneficios (B7 BBS) (125.589)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) (1.363.103) (300.991)
Pagos por inversiones (1.402.064) (1.537.672)

- Empresas del grupo 13 (315.408) (42.975)

- Inmovilizado intangible (4,000} (16.015)

- Inmovilizado material 5 (1.050.571) (76.755)

- Inversiones inmobiliarias 6 (29.805) (1.401.831)

- Inversiones financieras 7b (2.280) (96)
Cobros por desinversiones 38,961 1.236.681

- Empresas del grupo 309861 -

- Inversiones financieras 7-b - 605.373

- Inmovilizado material - 8.348

- Activos no corrientes mantenidos para la venta 14 - 300.000

- Inversiones financieras 8,000 -

- Qtros activos T-a . 322.960
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1) 312471 (39.281)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 13.347 17.638

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos 9-d 13,347 17,638
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 299.124 385.332

- Emision de deudas con entidades de cradito 682616 385.332

- Devolucion de deudas con entidades de crédito (373.425) &

- Devolucion y amortizacion de otras deudas (10.087) -

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - (442,251)

- Dividendos 9-¢c - (442,251)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) (12.478) 26.295
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+l+1m+1v) (11.296) (175.950)
Efectivo o eguivalentes al comienzo del ejercicio 117.560 283.510
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 106.264 117.560

stado de flujos de efectivo del ejercicio 2013,

Ducto Inversiones, S.L.
Administrador Unico representada
por D, José Maria Sandoval

Notas 1 a 14 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del




Secom lluminacién, S.L.

Memoria del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

Actividad de la Sociedad

Secom lluminacién, S.L. (en adelante, la Sociedad) se constituyé en Espafia el 5 de enero de 1.994, de
conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, por tiempo indefinido. Su domicilio social se encuentra
actualmente en el Poligono Industrial La Estrella, calle Marte, s/n, en Molina de Segura (Murcia), siendo éste el
domicilio en el que realiza su actividad.

El objeto social de la Sociedad, de acuerdo con sus estatutos Yy que coincide con su actividad principal, consiste
en la fabricacion y comercializacion al por mayor de material eléctrico e iluminacion.

La Sociedad forma parte de un grupo cuya sociedad dominante es Ducto Inversiones, S.L., con domicilio social
en Molina de Segura (Murcia). La sociedad dominante no ha formulado cuentas anuales consolidadas al estar
dispensada de esta obligacién por razon de tamario,

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por el Administrador Unico de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- El Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 asi como las modificaciones
introducidas al mismo mediante el Real Decreto 1159/2010.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad, se someteran a
la aprobacion de la Junta General de Socios, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion,
Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2012 fueron aprobadas por la Junta General de Socios
celebrada el 30 de junio de 2013 y depositadas en el Registro Mercantil de Murcia.

La informacion contenifa'én las presentes cuentas anuales es responsabilidad del Administrador Unico de la
Sociedad.

Ducto ¥nversiones, S.L.
Administrador Unico representada
por José Maria Sandoval



¢) Principios contables obligatorios aplicados

El Administrador Unico ha formulado estas cuentas anuales abreviadas teniendo en consideracion la
totalidad de los principios contables, asi como las normas de valoracién Yy registro generalmente aceptadas y
de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales abreviadas. No existe
ningun principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por el
Administrador Unico de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a-

e La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 4-d, 4-fy 4-g).

e Lavida atil de los activos intangibles, materiales e inversiones inmobiliarias (véanse Notas 4-a, 4-b y 4-
c).

e El célculo de deterioros de créditos comerciales por insolvencias (véase Nota 4-f).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de Ia mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas
y ganancias futuras.

€) Comparacion de la informacién

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2012 se presenta a efectos comparativos con
la informacién del ejercicio 2013. Segun se explica en la Nota 2-g, durante el ejercicio 2013 la Sociedad ha
reexpresado las cuentas anuales del ejercicio 2012. En consecuencia, los estados financieros del ejercicio
2012 incluidos a efectos comparativos difieren de los recogidos en las cuentas anuales de dicho ejercicio
aprobadas por el Socio Unico.

f) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

g) Cambios en criterios contables y correccion de errores

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012,

El Administrador Unico ha procedido a la reexpresion de las cuentas anuales del ejercicio 2012
incrementando la cifra de “Existencias” por importe de 126.874 euros. Dicha reexpresién que se ha realizado
con principios y normas de contabilidad generalmente aceptados, ha supuesto un incremento del epigrafe
‘Existencias” del balance al 31 de diciembre de 2012 adjunto y un descenso del gasto de
‘Aprovisionamientos” por determinados errores detectados en el registro de entradas de mercaderias
producidos en el ejercicio anterior.

3; Aplicacidn del resultado

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 2013 formulada por el Administrador Unico de la chiedad
y que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Socios es traspasar la totalidad del beneficio, que
asciende a 204.435 eurcs, a la cuenta “Otras reservas”.

Ducto Inversiones, S.L. e
Administrador Unico representada
por José Maria Sapdoy

7
.




4, Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales del ejercicio 2013, de acuerdo con las establecidas en el Plan General de Contabilidad, han sido las
siguientes:

a

b)

Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccion. Posteriormente, a excepcion de las concesiones administrativas en tanto el Administrador Unico
de la Sociedad considera que su efecto no es relevante, se valora a su coste minorado por la
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya
experimentado, calculadas conforme al criterio mencionado en el apartado d) de esta Nota.

Gastos desarrollo:

La Sociedad sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de investigacién en
los que incurre a lo largo del ejercicio. Respecto a los gastos de desarrollo, éstos se activan cuando se
cumplen las siguientes condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido.

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto.

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida dtil (en un periodo maximo de 5
anos).

Concesiones administrativas

La rubrica “Concesiones administrativas” recoge el coste de la cesion de un punto de amarre para una
embarcacion de recreo propiedad de la Sociedad, el cual se valora a su precio de adquisicion mas los gastos
originados para su obtencidn y no se encuentra afecto a la explotacion. A 31 de diciembre de 2013 y 2012
estos activos son activos no operativos.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas se registran por los importes satisfechos para la adquisicion y derecho de uso
de programas informaticos. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacién de las aplicaciones
informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de cinco afios.

Al 31 de diciembre de 2013 existen aplicaciones informaticas en uso que se encuentran totalmente amortizadas,
cuyo coste y amortizacién acumulada ascienden a 119.325 euros (117.210 euros al 31 de diciembre de 2012).

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado en el apartado d) de esta Nota.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de
dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afos de vida util estimada segun el siguiente detalle:
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Afios de Vida Util
Estimada
Construcciones 33
Magquinaria 10
Otras instalaciones 10
Mobiliario 7
Utillaje 7
Elementos de transporte 6
Equipos informaticos 4

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se calcula como la diferencia entre
el precio de la venta y el importe en libros del activo y se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Inversiones inmobiliarias

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance recoge los valores de terrenos, edificios y otras
construcciones que se mantienen bien, para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una
plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus
respectivos precios de mercado.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en el apartado b) de esta Nota y, en el caso
de edificios y otras construcciones, se amortizan siguiendo el método lineal, en funcién de su vida util
estimada.

d) Deterioro de valor de inmovilizado intangible, inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

Siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar mediante el denominado
“test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos
activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien, siempre que sea
posible, los célculos de deterioro se efectlan de elemento a elemento de forma individualizada. El
Administrador Unico de la Sociedad han identificado como unidades generadoras de efectivo, adicionalmente
a los activos utilizados en la fabricacion y comercializacion al por mayor de material eléctrico e iluminacién,
los activos incluidos en los distintos proyectos de inversidn inmobiliaria asociados a la actividad de
arrendamiento.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos
a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por el Administrador Unico de la Sociedad. Estos
presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las unidades
generadoras de efectivo utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras. Estas previsiones
cubren los préximos cinco afios, estimandose los flujos para los afios futuros aplicando tasas de crecimiento
razonables que, en ningln caso, son crecientes ni superan las tasas de crecimiento de los afios anteriores.
Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando
un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustando por los riesgos especificos del activo que no se han
tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo se
incrementa en la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deteriorg’ en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se
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En el ejercicio 2013 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado material (2.576
euros en el ejercicio 2012). Asimismo, no se han registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible
e inversiones inmobiliarias (misma situacién en el gjercicio anterior)

Arrendamientos operativos

Se consideran arrendamientos operativos aquellos acuerdos mediante los cuales el arrendador conviene con
el arrendatario, el deseo a usar un activo durante un periodo de tiempo determinado a cambio de percibir un
importe dnico o una serie de pagos o cuotas sin que se trate de un arrendamiento de caracter financiero.

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan. Las cuotas derivadas de arrendamientos
operativos se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratard como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos financieros

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance cuando se lleva a cabo su adquisicién y se registran
inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo en general los costes de la
transaccion que sean directamente atribuibles.

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

- Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion
de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo. Posteriormente se valoran por su valor nominal que, en opinion del
Administrador Unico, no difiere significativamente de su coste amortizado, reconociendo en la cuenta de
pérdidas y ganancias los intereses devengados en funcién de su tipo de interés nominal.

- Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo: se consideran empresas del grupo aquellas
vinculadas con la Sociedad por una relacién de control. Las inversiones en empresas del grupo se
valoran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correccicnes valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del
importe recuperable, se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por
las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

- Fianzas entregadas y depésitos constituidos a largo plazo: corresponden a los importes constituidos
como garantia frente a terceros. Figuran registradas por los importes entregados, que no difieren
significativamente de su valor razonable.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, es reconocer el deterioro aquellas partidas no aseguradas, en funcion de un detalle de antigiiedad
de la deuda, cuyo retraso en el cobro supera los seis meses o aquellas partidas que presentan una
insolvencia manifiesta. En este sentido, durante el ejercicio 2013, el Administrador Unico de la Sociedad ha




g)

considerado conveniente registrar un deterioro sobre determinados créditos comerciales, por importe de 119
miles de euros, con motivo de la situacion de insolvencia manifestada por algunos clientes nacionales.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustanciaimente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un
pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacidn recibida, en las cesiones de activos financieros en
las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su valor nominal, que en opinion del Administrador Unico, no difiere
significativamente del coste amortizado.

El importe registrado en la partida “Deudas con entidades de crédito” del pasivo corriente del balance al 31
de diciembre de 2013 y 2012 corresponde principalmente a deudas por descuento de efectos. Asimismo, el
importe registrado en la partida “Otros pasivos financieros” del pasivo corriente del balance al 31 de
diciembre de 2013 corresponde principaimente al reparto de un dividendo con cargo a reservas de libre
disposicién que fue aprobado con fecha 31 de diciembre de 2013 y se encontraba pendiente de pago al
cierre del ejercicio por importe de 383 miles de euros (véase Nota 9-c) y a deudas con proveedores de
inmovilizado por importe de 172 miles de euros.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision.

Instrumentos financieros dervados

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestos sus flujos de efectivo futuros derivados de las variaciones de tipo de cambio. En el marco de
dichas operaciones, la Sociedad contrata instrumentos financieros derivados catalogados como instrumentos
de negociacion en tanto no existe en el momento inicial una designacion formal y una documentacién de la
relacion de cobertura,

Los instrumentos financieros derivados de pasivo no se valoran en tante, en opinion del Administrador Unico,
el impacto sobre las presentes cuentas anuales de la Sociedad no es significativo, registrandose en la cuenta
de pérdidas y ganancias el resultado de las liquidaciones de intereses practicadas por las entidades
financieras.

Existencias
Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccién o valor neto realizable, el menor.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al
i deducen en la determinacion del precio de adquisicion.
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El coste de produccion incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra
directa y los gastos generales de fabricacion.

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacion y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucion.

En la asignacion de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderado.

La Sociedad efectua las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion
(o a su coste de produccion).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general
se considera de un afo, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se
espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio y el efectivo y otros activos
liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion y en general todas las
obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican
como no corrientes.

Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion- afecta’ni-al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evalan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

Subvenciones

Para la contabilizacion de las subvenciones recibidas de terceros distintos de los propietarios, la Sociedad
sigue los criterios siguientes:

e Subvenciones de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del importe o el bien
concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados en proporcion a
la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su caso,
cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro.

e Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan
como pasivos.

¢ Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que se
devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente del tipo de
subvencién del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

Provisiones y contingencias
El Administrador Unico de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencia entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos,
pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que es probable que se tenga que atender la obligacion. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria conforme a los
requerimientos de la normativa contable, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuenci registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
se va devengando, procediendo a su reversidn, parcial o total, cuando dichas
dejan de existir.
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La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el
que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

m) Ingresos y gastos

o)

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo
la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el tipo de interés nominal. El
Administrador unico de la Sociedad estima que el efecto de aplicar este criterio no difiere significativamente
del que hubiera supuesto haber aplicado el método del tipo de interés efectivo. Los dividendos recibidos, se
reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses vy
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislaciéon vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decision del despido y se ha generado una expectativa vélida ante terceros en tal
sentido. En las presentes cuentas anuales no se ha registrado provision alguna por este concepto, ya que no
estan previstas situaciones de esta naturaleza.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccidn o eliminacién de la contaminacion futura.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad y de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto
208/2005 sobre Aparatos Eléctricos y Electronicos y la Gestion de sus Residuos, ésta tiene
responsabilidades y esta sujeta a diversas obligaciones en lo que respecta a la gestion de residuos, debienda
adoptar medidas necesarias para que los residuos derivados de su actividad sean recogidos de forma
selectiva y tengan una correcta y adecuada gestion ambiental. A tal fin, la Sociedad mantiene un contrato de
adhesién al sistema integrado de gestion de la Asociacion AMBILAMP y la Fundacién ECOLUM, ambas
dedicadas a establecer un sistema integrado de gestion de residuos de aparatos de alumbrado, asumiendo la
gestion de los residuos de los aparatos de alumbrado que la Sociedad fabrica y/o comercializa.

Los gastos derivados de dichos contratos, correspondientes al ejercicio 2013, han ascendido a 192 miles de
euros, aproximadamente {en el ejercicio 2012 el gasto por dichos conceptos ascendi6 a 265 miles de euros
aproximadamente). '
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p) Compromisos por pensiones

La Sociedad tiene asumidos con diversos empleados el compromiso de realizar una aportacion definida para
la contingencia de jubilacion, consistente en un porcentaje sobre su salario, a un plan de pensiones externo.
La entidad gestora y depositaria de dicho plan es Mapfre.

Las aportaciones efectuadas por la Sociedad por este concepto en cada ejercicio se registran en el capitulo
“Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

q) Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que el Administrador Unico de la Sociedad
considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

A Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance durante los ejercicios 2013 y 2012, asi como la informacion
mas significativa que afecta a este epigrafe, han sido los siguientes:

Euros
Saldo Saldo
Ejercicio 2013 Inicial Adiciones Final

Coste:

Terrenos 773.764 150.407 924.171
Construcciones 1.393.543 55.591 1.449.134
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.032.661 766.027 1.798.688
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 781.547 151.758 933.305
Equipos para proceso de informacion 59.055 10.492 69.547
Elementos de transporte 342.387 10.975 353.362
Otro inmovilizado 266 - 266
Inmovilizado en curso y anticipos - 77.200 77.200
Total coste 4.383.223 1.222.450 5.605.673
Amortizacion acumulada:

Construcciones (280.524) (65.753) (346.277)
Instalaciones técnicas y maquinaria (664.818) (84.117) (748.935)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (646.903) (56.524) (703.427)
Equipos para proceso de informacion (54.212) (6.503) (60.715)
Elementos de transporte (256.447) (31.588) (288.035)
Otro inmovilizado (266) - (266)
Total amortizacion acumulada (1.903.170) (244.485) (2.147.655)
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Euros
Saldo Saldo
Ejercicio 2012 Inicial Adiciones Retiros Final
Coste:
Terrenos 773.764 - - 773.764
Construcciones 1.390.766 2777 - 1.393.543
Instalaciones técnicas y maquinaria 989.645 43.016 - 1.032.661
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 779.505 2.042 - 781.547
Equipos para proceso de informacion 59.055 - - 59.055
Elementos de transporte 351.196 28.920 (37.729) 342.387
Otro inmovilizado 266 - - 266
Total coste 4.344.197 76.755 (37.729) 4.383.223
Amortizacion acumulada:
Construcciones (238.639) (41.885) - (280.524)
Instalaciones técnicas y maquinaria (581.851) (82.967) - (664.818)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (593.388) (53.513) - (646.903)
Equipos para proceso de informacion (49.479) (4.733) - (54.212)
Elementos de transporte (232.192) (51.060) 26.805 (256.447)
Otro inmovilizado (266) . g (266)
Total amortizacién acumulada (1.695.815) (234.160) 26.805 | (1.903.170)
Euros
31/12/2013 31/12/2012
Terrenos 924.171 773.764
Construcciones 1.102.857 1.113.019
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.049.753 367.843
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 229.878 134.644
Equipos para proceso de informacion 8.832 4.843
Elementos de transporte 65.327 85.940
Inmovilizado en curso y anticipos 77.200 -
Total neto 3.458.018 2.480.053

Las adiciones mas significativas realizadas durante el ejercicio 2013, corresponden fundamentalmente a la
adquisicion de maquinara para la produccion de luminarias y de un terreno y una nave construida anexos a las
instalaciones actuales de la Sociedad para la ampliacién de su capacidad productiva.

Elementos totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 existen bienes totalmente amortizados, que se encuentran en uso y cuyo coste y
amortizacién acumulada atienden al siguiente detalle:

./.
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Seguros

La politica de la Sociedad consiste en formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2013 dichas pélizas mantienen

Euros
31/12/2013 31/12/2012
Instalaciones técnicas y maquinaria 423.112 423.112
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 295.960 210.854
Equipos para proceso de informacion 33.057 26.104
Elementos de transporte 175.682 82.944
Total neto 927.811 743.014

una cobertura suficiente en opinién del Administrador Unico de la Sociedad.

Otra informacién

Al cierre del ejercicio 2013, la Sociedad mantiene registrados en su activo del balance adjunto elementos de
inmovilizado subvencionados por un importe neto de 148.260 euros (157.754 euros al cierre del ejercicio 2012).

Inversiones inmobiliarias

El movimiento habido en este capitulo del balance durante los ejercicios 2013 y 2012, asi como la informacién

mas significativa que afecta a este epigrafe, son los siguientes:

Euros
Saldo Saldo
Ejercicio 2013 Inicial Adiciones Final

Coste:

Terrenos 1.654.646 - 1.654.646
Construcciones 2.911.667 29.805 2.941.472
Instalaciones técnicas 3.169 - 3.169
Mobiliario 38.697 - 38.697
Total coste 4.608.179 29.805 4.637.984
Amortizacién acumulada:

Construcciones (199.784) (101.315) (301.099)
Instalaciones técnicas (99) 307) (406)
Mobiliario (1.209) (3.749) (4.958)
Total amortizacién acumulada (201.092) (105.371) (306.463)
Valor neto contable:

Terrenos 1.654.646 - 1.654.646
Construcciones 2.711.883 (71.510) 2.640.373
Instalaciones técnicas 3.070 (307) 2.763
Mobiliario 37.488 (3.749) 33.739
Total neto 4.407.087 (75.566) 4.331.521

i 4
Ductd Inversiones, S.L.
Administrador Unico representada
por José Maria Sandoval

16



Euros
Saldo Saldo
Ejercicio 2012 Inicial Adiciones Final
Coste:
Terrenos 1.654.646 - 1.654.646
Construcciones 1.551.702 1.359.965 2.911.667
Instalaciones técnicas - 3.169 3.169
Mobiliario - 38.697 38.697
Total coste 3.206.348 1.401.831 4.608.179
Amortizacion acumulada:
Construcciones (154.633) (45.151) (199.784)
Instalaciones técnicas - (99) (99)
Mobiliario - (1.209) (1.209)
Total amortizacién acumulada (154.633) (46.459) (201.092)
Valor neto contable:
Terrenos 1.654.646 - 1.654.646
Construcciones 1.397.069 1.314.814 2.711.883
Instalaciones técnicas - 3.070 3.070
Mobiliario - 37.488 37.488
Total neto 3.051.715 1.355.372 4,407.087

El detalle del valor neto contable de las inversiones inmobiliarias en funcién de

ejercicios 2013 y 2012, es el siguiente:

Euros 31/12/2013 | 31/12/2012
Viviendas 3.583.923 | 3.636.173
Naves industriales 747.598 770.914
Total 4.331.521 4.407.087

su naturaleza, al cierre de los

Con relacién al edificio de viviendas, la Sociedad finalizé su construccion en el mes de agosto del ejercicio 2012
e inicio su explotacion en régimen de arrendamiento operativo en el mes de octubre del citado ejercicio.

En este sentido, al cierre del ejercicio 2013 no existen compromisos contractuales de ejecucidén de obra que
supongan una inversion pendiente de materializar (misma situacion a cierre del ejercicio 2012). En opinion del
Administrador Unico de la Sociedad, las rentas que estima percibir por la explotacién del citado inmueble en un
plazo no superior a 50 afios, incluyendo la renta a obtener como consecuencia de su potencial enajenacién a la
finalizacién del citado periodo, permitiran recuperar la inversion.

En el ejercicio 2013, los ingresos por arrendamientos registrados por la Sociedad corresponden,
fundamentalmente, a contratos de alquiler a terceros de las naves industriales que ésta mantiene en propiedad,
por un periodo inicial de cuatre afios renovables por periodos anuales. Adicionalmente, en el mes de octubre del
ejercicio 2012 la Sociedad comenz6 a arrendar la practica totalidad de las viviendas disponibles en la edificacion
de viviendas finalizada en dicho ejercicio. El importe reconocido en la cuenta de resultados del ejercicio 2013 por
estos conceptos asciende a 225.849 euros (105.812 euros en el ejercicio 2012).

Al cierre de los ejercicio 2013 y 2012 no existia ningn tipo de restriccion para la realizacion de nuevas
inversiones inmobiliarias ni para el cobro de los ingresos derivados de las mismas ni tampoco en relacion con los
recursos obtenidos de una posible enajenacion.

Ducto Inversiones, S.L.
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7.

Inversiones financieras

a)

b)

Inversiones financieras a largo plazo

El movimiento habido durante los ejercicios 2013 y 2012 en la rdbrica que compone este epigrafe del balance
adjunto es el siguiente:

Euros
Saldo Saldo
Créditos a Terceros Inicial Entradas Salidas Final
Ejercicio 2013 24.857 2.280 (8.000) 19.137
Ejercicio 2012 347.817 28.174 | (351.139) 24.857

El importe consignado en la partida “Créditos a terceros”, corresponde al crédito concedido por la Sociedad a la
persona fisica que asume las labores de representacion de su Administrador Unico. Dicho crédito devenga un
tipo de interés anual equivalente a EURIBOR a un afio mas 1,5 puntos, siendo el tipo de interés medio del afio del
2,5%. A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales el crédito se encuentra totalmente cancelado.

Los intereses se devengan anualmente sobre el capital pendiente de amortizar, siendo exigibles en el momento
de la amortizacion total del préstamo y capitalizandose hasta dicha fecha como mayor valor del crédito. A estos
efectos, durante el ejercicio 2013 la Sociedad ha reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, un
ingreso financiero por importe de 260 euros (1.045 euros en el ejercicio 2012).

Finalmente, durante el plazo de vigencia del contrato, la Sociedad podra realizar entregas adicionales de
acuerdo con las necesidades de financiacion del prestatario, acordando que las mismas quedaran sujetas a las
condiciones de amortizacion y de devengo de interés anteriormente sefialadas.

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés asi
como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican los principales riesgos financieros que
impactan a la Sociedad:

- Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito consiste en el riesgo de que un deudor resulte insolvente en relacion con las
obligaciones contractuales aplicables y se derive una pérdida patrimonial para la Sociedad. La Sociedad
sigue como politica general la realizacion de transacciones con entidades con acreditacion de solvencia y
obtiene, en su caso, suficiente garantia por parte de terceros como medio para mitigar el riesgo de
crédito. Los principales activos financieros de la Sociedad son las inversiones financieras a corto plazo y
los saldos con deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.

La Sociedad, como norma general, realiza transacciones con entidades que tienen asignada una
valoracion de solvencia aceptable en relacion con la operacién prevista. Dicha valoracion es obtenida de
agencias de valoracion independientes; en el caso de que tal informacién no se encuentre disponible, la
Sociedad utiliza otra informacién de caracter financiero disponible, como las cuentas anuales publicadas,
y las estadisticas internas de transacciones realizadas anteriores. Al 31 de diciembre del ejercicio 2013 el
importe de los créditos comerciales asegurados ascendia a 2.445 miles de euros aproximadamente
(2.355 miles de euros al cierre del ejercicio 2012).

Adicionalmente, no existe una concentracion significativa del riesgo de crédito con terceros, de forma que
el 10% del importe neto de la cifra de negocios en el ejercicio 2013 corresponde a los 10 clientes mas
relevantes de la Sociedad.

- Riesgo de liquidez:
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Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y las inversiones a corto plazo que se muestran en el
balance adjunto. Adicionalmente, la Sociedad dispone de lineas de financiacion comercial para el
descuento de efectos con un limite de 1.800 miles de euros.

- Riesgo de tipo de cambio:

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste se concentra principalmente en las compras de mercaderias a
paises del sudeste asiatico, denominadas en délares estadounidenses. Con el objetivo de mitigar este
riesgo, la Sociedad sigue la politica de contratar instrumentos financieros (seguros de cambio) que
reduzcan las diferencias de cambio por transacciones en moneda extranjera, que al cierre del ejercicio
2013 tenian un limite de 363 miles de euros (480 miles de euros en el gjercicio 2012).

Adicionalmente, a lo largo del ejercicio la Sociedad mantiene abierta una cuenta corriente en dolares
estadounidenses que amortigiie las diferencias de cambio por transacciones en moneda extranjera. El
importe de las cuentas a pagar en délares estadounidenses al cierre del ejercicio 2013 es de 464.780
euros (148.097 euros al cierre del ejercicio 2012) (véase Nota 11).

8. Existencias

La totalidad del saldo registrado en el epigrafe “Existencias” del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012
adjunto corresponde a mercaderias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad no mantiene compromisos significativos en firme para la compra
de existencias mas que los derivados del ciclo normal de aprovisionamientos de la Sociedad.

La politica de la Sociedad consiste en formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetas sus existencias. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 dichas pdlizas mantienen una cobertura suficiente en
opinién del Administrador Unico de la Sociedad.

9, Patrimonio neto y fondos propios
a) Capital

El capital social al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se compone de 2.189 participaciones nominativas,
integramente suscritas y desembolsadas, iguales, acumulables e indivisibles, con un valor nominal cada una de
ellas de 30,05 euros, siendo el principal socio la mercantil Ducto lluminacion, S.L. con el 97,99% del total.

b) Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad de responsabilidad limitada debe destinar una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal solo podra utilizarse para aumentar el capital social. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podré destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 esta reserva de encontraba completamente constituida.

¢) Dividendos

La Sociedad acordé mediante Acta de Junta General de Socios celebrada con fecha 31 de diciembre de 2013 el
reparto de un dividendo con cargo a reservas de libre disposicion por importe de 383 miles de euros. Una parte
sustancial de dicho importe, corresponde al socio mayoritario. Asimismo, con fecha 31 de diciembre de 2013 se
encontraban pendientes de pago la totalidad de los dividendos distribuidos, contabilizados en el epigrafe “Otros
pasivos financieros” del pasivo.corriente del balance adjunto (véase Nota 4-f).
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d)

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

La informacién sobre las subvenciones recibidas

asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas Y ganancias procedentes de las mismas durante
los ejercicios 2013 y 2012, es la siguiente:

por la Sociedad, las cuales forman parte del patrimonio neto,

Euros
Traspaso a Efecto
Instituto de Fomento Saldo Inicial | Adiciones | Resultados Fiscal Saldo Final
Ejercicio 2013 157.754 13.347 (32.630) 9.789 148.260
Ejercicio 2012 168.910 15.167 (37.605) 11,282 157.754

Al cierre del ejercicio 2013, el Administrador Unico de la Sociedad considera haber cumplido con todos los
requisitos necesarios para la percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

10.  Administraciones publicas y situacién fiscal

a) Saldos corrientes con las Administraciones Piblicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
es la siguiente:

Euros
31/12/2013 31/12/2012
Deudores Acreedores Deudores Acreedores
Hacienda Publica -
Impuesto sobre el Valor Afiadido 625.944 - 639.066 -
Impuesto sobre Sociedades - 54,678 - 1.313
Acreedora por subvenciones - 63.540 - 65.593
Acreedora por retenciones - 44.634 - 43.508
Organismos de la Seguridad Social, acreedores - 73.814 - 69.984
Total 625.944 236.666 639.066 180.398

El saldo acreedor por subvenciones al 31 de diciembre de 2013 corresponde al efecto fiscal derivado de las
subvenciones recibidas por la Sociedad.

b)  Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2013 y 2012 con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades se detalla a continuacion:
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¢

Euros

Ingresos y
Gastos
Directamente
Imputados al
Cuenta de Pérdidas y Patrimonio
Ejercicio 2013 Ganancias (Nota 9-d) Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 204.435 (9.494) 194.941
Aumento | Disminucién
Impuesto sobre Sociedades - 90.568 9.789 100.357
Diferencias permanents
Gastos fiscalmente no deducibles 6.890 - - 6.890
Diferencias temporarias-
Con origen en el ejercicio:
Limite de la amortizacion fiscal 106.582 - - 106.582
Subvenciones - - 21.083 21.083
Con origen en ejercicios anteriores:
Subvenciones - - (32.630) (32.630)
Base imponible fiscal 397.223
Euros
Ingresos y
Gastos
Directamente
Imputados al
Cuenta de Pérdidas y Patrimonio
Ejercicio 2012 Ganancias (Nota 9-d) Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 293.774 (11.156) 282.618
Aumento | Disminucién
Impuesto sobre Sociedades - 126.909 11.282 138.191
Diferencias permanentes
Gastos fiscalmente no deducibles 2.348 - - 2.348
Diferencias temporarias-
Con origen en el ¢jercicio:
Subvenciones - - 17.638 17.638
Con origen en gjercicios anteriores:
Subvenciones - - (37.605) (37.605)
Base imponible fiscal 403.190

Conciliacién entre el resultado contable antes de impuestos y el gasto por

Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable antes de impuestos y el gasto por Impuesto sobre Sociedades de los

ejercicios 2013 y 2012, es la siguiente:
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Euros
2013 2012
Resultado contable antes de impuestos 295.003 420.683
Diferencias permanentes 6.890 2.348
Cuota al 30% (90.568) (126.909)
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias (90.568) (126.909)

d)  Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afos. Al cierre del ejercicio 2013 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los
ultimos cinco ejercicios del Impuesto sobre Sociedades y los cuatro Gltimos ejercicios para los demas impuestos
que le son de aplicacion. El Administrador Unico de la Sociedad considera que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las presentes
cuentas anuales.

11. Moneda extranjera

El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera mas significativos de los ejercicios 2013 y 2012,
valorados al tipo de cambio de cierre y tipo de cambio medio, respectivamente, son los siguientes:

Euros
2013 2012
Cuenta corriente - 64
Cuentas a pagar 464.780 148.097
Compras 3.042.954 1.710.724

12. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion geografica del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a los
ejercicios 2013 y 2012, que corresponde en su totalidad a la comercializacién de luminarias, es la siguiente:

b)

Euros
Mercados Geogréficos 2013 2012
Ventas en Espafia 13.583.561 12.639.042
Ventas en la Union Europea 1.957.133 2.041.612
Resto del mundo 897.019 1.021.084
Total 16.437.713 15.701.738

Aprovisionamientos
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Euros
2013 2012
Consumo de mercaderias:
Compras 10.584.472 10.629.536
Variacion de existencias 621.272 (224.825)
Total 11.205.744 10.404.711

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 2013 y 2012, atendiendo a su

procedencia, es el siguiente:

Euros
2013 2012
Nacionales 6.833.194 8.149.736
Intracomunitarias 708.324 769.076
Importaciones 3.042.954 1.710.724
Total 10.584.472 10.629.536

¢) Cargas sociales
El saldo de la ribrica “Cargas sociales” de los ejercicios 2013 y 2012 presenta la siguiente composicién:
Euros
2013 2012
Cargas sociales:
Aportaciones planes de pensiones 2.909 3.583
Otras cargas sociales 382.525 370.378
Total 385.434 373.961
d) Ofros gastos de explotacién

La rabrica “Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2013 y 2012 adjunta
presenta la siguiente composicion:

Euros
2013 2012

Servicios de profesionales independientes 1.338.688 1.064.900
Transportes 484.143 489.084
Otros servicios 270.342 231.563
Arrendamientos y canones 241.535 311.713
Suministros 185.709 191.878
Primas de seguro 163.689 150.950
Reparacién y conservacién 61.927 76.532
Publicidad y propaganda 53.588 55.739
Servicios bancarios y similares 3.214 -

Total 2.802.835 2.572.359

La Sociedad contabiliza en la partida “Servicios de profesionales independientes” el importe de las comisiones
sobre ventas devengadas durante el ejercicio. Asimismo, la partida “Arrendamientos y canones” recoge
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Ducto Inversiones, S.L.. /
Administrador Unico représentada
por José Mari




:‘Jndamentalmente las tasas por compromisos de caracter medioambiental asumidos por la Sociedad (véase
ota 4-0).

13. Operaciones y saldos con partes vinculadas

a)

Inversiones en empresas del grupo

El movimiento habido durante los ejercicios 2013 y 2012 en las ribricas que componen este epigrafe del balance
adjunto es el siguiente:

Euros
Saldo Saldo
Ejercicio 2013 Inicial Entradas Salidas Final
Instrumentos de patrimonio-
Participaciones en empresas 1.442 - - 1.442
Préstamos y partidas a cobrar -
Créditos a empresas 93.494 315.408 (30.960) 377.942
Total inversiones financieras a largo plazo 94.936 | 315.408 (30.960) 379.384
Euros
Saldo Saldo
Ejercicio 2012 Inicial Entradas Salidas Final
Instrumentos de patrimonio-
Participaciones en empresas 1.442 - - 1.442
Préstamos y partidas a cobrar -
Créditos a empresas 50.519 | 288.519 (245.544) 93.494
Total inversiones financieras a largo plazo 51.961 288.519 | (245.544) 94.936

Las participaciones en empresas corresponden al 4% del capital social de Reducom, S.L., sociedad que forma
parte del grupo al que la Sociedad pertenece y que actualmente se encuentra inactiva.

La rubrica “Créditos a empresas”, incluida dentro del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo” del activo no
corriente del balance al 31 de diciembre de 2013 adjunto, refleja parte del crédito concedido a la sociedad
dominante del grupo al que pertenece la Sociedad (véase Nota 1).

El crédito devenga un tipo de interés de EURIBOR a un afio mas 1,5 puntos, no existiendo un calendario de
amortizacion especifico fijado, si bien el plazo de vencimiento maximo es en 2016.

Los intereses se devengan anualmente sobre el capital pendiente de amortizar, siendo exigibles en el momento
de la amortizacion total del préstamo y capitalizandose hasta dicha fecha como mayor valor del crédito. A estos
efectos, la Sociedad ha reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 adjunta un ingreso
financiero por importe de 5.808 euros (819 euros en el ejercicio 2012).

Finalmente, durante el plazo de vigencia del contrato, la Sociedad podra realizar entregas adicionales de
acuerdo con las necesidades de financiacion del prestatario, acordando que las mismas quedaran sujetas a las
condiciones de amortizacion’y de devengo de interés anteriormente sefialadas.
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¢

d)

14.

Retribucion y otras prestaciones al Administrador Unico y a la Alta Direccién

La retribucion percibida durante el ejercicio 2013 por el Administrador Unico o persona que lo representa, quien a
su vez ejerce labores de Alta Direccion de la Sociedad, en concepto de representacion ha ascendido a 104 miles
de euros (mismo importe en el ejercicio 2012).

Asimismo, tal y como se indica en la Nota 7-a, al cierre del gjercicio 2012, la Sociedad mantiene concedido un
credito a la persona fisica que asume las labores de representacién de su Administrador Unico por importe de 19
miles de euros (25 miles de euros al cierre del ejercicio 2012).

Informacidn en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte del Administrador tinico

Al cierre del ejercicio 2013 ni el Administrador Unico, ni la persona fisica que asume las labores de
representacion del mismo, ni las personas vinculadas a los mismos segtn se define en la Ley de Sociedades de
Capital han mantenido participaciones en el capital de sociedades o ejercido cargos en sociedades, con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece a un grupo de empresas mas amplio.

En relacion a la estructura financiera del grupo, es la Sociedad quien realiza una planificacion y gestion de los
recursos financieros de todas las sociedades integrantes del mismo, siendo la direccién financiera y

departamento de administracion de la Sociedad quien realiza las labores financieras, contables y administrativas
para todas las empresas componentes del grupo.

a)

= é”/}f_

Otra informacién
Personal

El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2013 y 2012, distribuido por categorias profesionales, ha
sido el siguiente:

Numero Medio de
Empleados
2013 2012

Direccion 2 2
Oficinas 24 24
Fabrica 46 43

Total 72 69

La plantilla al 31 de diciembre de 2013 y 2012 distribuida por categoria profesional y género, es la siguiente:

Empleados Empleadas Total
31/12/2013 | 31/12/2012 | 31/12/2013 | 31/12/2012 | 31/12/2013 | 31/12/2012

Direccién 2 2 - - 2 2
Oficinas 11 10 15 13 26 23
Fébrica 31 25 17 16 48 41

Total 44 37 32 29 76 66
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Durante el ejercicio 2013, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas prestados por el auditor
de la Sociedad, Deloitte, S.L., han ascendido a 12.300 euros (12.000 euros en el ejercicio 2012).

¢) Avales y otras garantias comprometidas

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad tiene constituidos avales bancarios ante la Direccién General de
Instituciones Penitenciarias por importe de 3 miles de euros requerido para llevar a cabo relaciones comerciales
y/o productivas con los talleres penitenciarios que de ella dependen, y ante otros ayuntamientos por importe de
85 miles de euros requeridos para la construccién, urbanizacion y adecuacion de terrenos propiedad de la
Sociedad sitos en los Poligonos Industriales Oeste de Alcantarilla y La Estrella de Molina de Segura,
respectivamente.

En opiniéon del Administrador Unico, no se espera que se devenguen pasivos para la Sociedad como
consecuencia de las garantias establecidas.

d) Informacién sobre aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién
adicional tercera “Deber de informacion” de la Ley 15/2010 de 5 de julio.

A continuacion se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de

julio:
Pagos realizados y pendientes
de pago en la fecha de cierre
2013
Importe %

Realizados dentro del plazo maximo legal 11.770.592 60%
Resto 7.878.403 40%
Total pagos del ejercicio 19.648.995 100%
PMPE (dfas) de pagos 85
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo
maximo legal 1.245.260

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a las partidas “Proveedores” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012 no existian aplazamientos que sobrepasen el plazo maximo legal
aplicable a la Sociedad.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el ejercicio
con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de aplazamiento excedido
del respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un
aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las disposiciones
transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 60 dias entre el 1 de enero de 2013 y hasta el 31
de diciembre de 2013 y dias entre el 1 de enero de 2012 y hasta el 31 de diciembre de 2012.
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SECOM ILUMINACION, SL
Informe de gestion del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

L. Evolucién de la Sociedad en el ejercicio

La evolucion y desarrollo del negocio y de la actividad queda puesta de manifiesto tanto desde el
punto de vista econdmico como financiero en las adjuntas cuentas anuales que recogen la
informacion del ejercicio 2013.

En orden a lo anterior debemos asimismo hacer mencién de los siguientes datos econémicos:

e Las ventas netas de la Sociedad se sitiian en la cifra de 16.438 miles de euros.

e Los beneficios de explotacion, antes de gastos financieros e impuestos, han ascendido a
429 miles de euros.

e El resultado del ejercicio, antes de impuestos, ha supuesto un beneficio de 295 miles de
€uros.

II. Principales riesgos del negocio

La economia espafiola sigue afectada por una crisis econdmica y financiera de proporciones
mundiales, esta situacion y el agotamiento del modelo de crecimiento que se habia mantenido en
los diltimos afios, ha llevado a un deterioro muy significativo de la actividad econdmica.

SECOM ILUMINACION, SL no ha sido ajena a esta situacién y desde el punto de vista
econémico cabe destacar que en ejercicios anteriores ha presentado una disminucion sustancial
tanto en la cifra de negocios como en el margen de sus operaciones, sin embargo durante este
periodo con motivo fundamental de una adaptacion estratégica a la competencia del sector
realizada en ejercicios anteriores, ha conseguido una mejora tanto de las ventas como de los
resultados.

II1. Utilizacion de instrumentos financieros

La Sociedad mantiene formalizados determinados seguros de cobertura de tipo de cambio. La
utilizacion de dichos seguros, le permite minorar el efecto adverso de la evolucion de los tipos de
cambio de las monedas con las que trabaja la Sociedad en su cruce con el euro. Dichos contratos

establecen que la Sociedad, podrad pagar un tipo de cambio determinado sobre un nominal
previamente contratado.

IV. Evolucion previsible

La evolucion de la Sociedad para el ejercicio 2014 y el principal riesgo de negocio se deriva de la
deuda pendiente de cobro con sus clientes, dada la situacion de crisis que afecta a todos y cada
uno de los sectores.

Sin embargo, las previsiones durante los proximos meses, en opinion del Administrador Unico de
la Sociedad, muestra una mejoria en términos porcentuales en el resultado de la Sociedad ya que
la oferta se esta adaptando razonablemente a la demanda, habiendo minorado la competencia, lo
que, sin duda, beneficiarda la Sociedad.
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V. Hechos posteriores

No ha habido acontecimientos posteriores al cierre del gjercicio que modifiquen sustancialmente o
de forma importante para la empresa los datos a fin de ejercicio y no existen riesgos o
incertidumbres que amenacen a la empresa al margen de los propios del sector en el que opera y los
intrinsicos de la situacién econémica mundial ya comentada.

VI. Responsabilidad medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad y de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 208/2005 sobre Aparatos Eléctricos y Electronicos y la Gestion de sus Residuos, ésta
tiene responsabilidades y estd sujeta a diversas obligaciones en lo que respecta a la gestion de
residuos, debiendo adoptar medidas necesarias para que los residuos derivados de su actividad
sean recogidos de forma selectiva y tengan una correcta y adecuada gestion ambiental. A tal fin, la
Sociedad mantiene un contrato de adhesion al sistema integrado de gestion de la Asociacion
AMBILAMP y la Fundacion ECOLUM, ambas dedicadas a establecer un sistema integrado de
gestion de residuos de aparatos de alumbrado, asumiendo la gestion de los residuos de los aparatos
de alumbrado que la Sociedad fabrica y/o comercializa.

Los gastos derivados de dichos contratos, correspondientes al ejercicio 2013, han ascendido a 192
miles de euros, aproximadamente.

VI. Operaciones con acciones propias e Investigacion y Desarrollo.

La empresa no ha procedido a adquirir ninguna de sus propias participaciones, ni tampoco
mantiene actividad alguna con naturaleza de investigacién y desarrollo.

VII. Informacién relativa al personal.

En el ejercicio 2013, la Sociedad ha mantenido un nimero medio de empleados, que asciende a 72
empleados.

La Sociedad tiene asumidos con diversos empleados el compromiso de realizar una aportacion
definida para la contingencia de jubilacion, consistente en un porcentaje sobre su salario, a un plan
de pensiones externo. La entidad gestora y depositaria de dicho plan es Mapfre.

Murcia, a 31 de marzo de 2014
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